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. UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § zidkona &. 240/2013 Sb., vyhlasky CNB é&. 244/2013 Sb., Nafizeni EU
231/2013 a Nafizeni EU 2015/2365

A. UDAJE O FONDU

Nazev Fondu

Robot Asset Management SICAV a.s. (dale jen ,Fond®)
zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze
zapsano 24. 6. 2016, oddil B, vlozka 21686

ICO

051 88 521

Sidlo

Karolinsk& 661/4, Karlin, 186 00 Praha 8

Nazev Podfondu
Robot Asset Management, podfond QUANT, (déle jen ,Podfond®)

Dalsi udaje

Fond je fondem kvalifikovanych investorli ve smyslu § 95 Zakona o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech. Fond muze v souladu se stanovami vytvaret podfondy. Investi¢ni akcie jsou
vydavany na ucet jednotlivych podfondu. Fond nevydava investi¢ni akcie. Pfedmét podnikani Fondu
je v souladu s udélenym povolenim k €innosti. Fond je investi¢nim fondem s pravni osobnosti, ktery
ma individualni statutarni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna Fond obhospodarovat.

Vedouci osoby Fondu

Jedinym ¢lenem predstavenstva byla do 31. 12. 2021 spole¢nost QI investi¢ni spoleCnost, a.s.
Vedouci osobou a povéfenym zmocnéncem statutarniho organu byl Mgr. Ing. Petr Nemerad.

Od 1. 1. 2022 je jedinym &lenem pfedstavenstva spole€nost Quant Asset Management, a.s. Vedouci
osobou je Be. Jan Krej&i, MBA, povéfeny zmocnénec statutarniho organu.

B. ZAKLADNi UDAJE O OBHOSPODARUJICi INVESTICNi SPOLECNOSTI
v daném ucetnim obdobi
Nazev spolec¢nosti

Ql investini spole€nost, a.s. (dale jen ,Investi¢ni spolecnost®)
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZka 11985

ICO

279 11 497

Sidlo

Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 05
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Uzaviené smlouvy

Smlouva o vykonu funkce byla uzaviena 01. 10. 2019.

Udaje o ¢innosti obhospodarovatele ve vztahu k Fondu v daném uéetnim obdobi

Robot Asset Management SICAV a.s (,Fond®) je akciovou spole¢nosti s proménnym zakladnim
kapitalem, ktera vyclenila veSkerou investi¢ni ¢innost do podfondu. Timto podfondem je Robot Asset
Management SICAV, podfond QUANT (,Podfond®).

vyro¢ni zpravé Podfondu.

Fond investuje v ramci akcii do indexu S&P 500. V kontextu vykonnosti a dopadu roku 2021 na
samotny Fond se tedy podivejme bliZze pravé zminény index.

V unoru 2022 z 84 % spole¢nosti v indexu S&P 500 vykazalo zisky za Ctvrté Ctvrtleti 2021. Z téchto
spolecnosti 77 % vykazalo zisk na akcii nad pradmérnym odhadem na akcii, cozZ je mirné nad pétiletym
primérem 76 %. Celkové zisky prekonaly odhady o 8,5 %, coz je mirné pod pétiletym primérem 8,6
%.

V Unoru byla cena indexu S&P 500 ve vys$i 4225,50 a piedbézny 12-mési¢ni odhad EPS pro index byl
228,85 USD. Na zakladé této zavérecné ceny a odhadu EPS byl forwardovy 12-mési¢ni ukazatel P/E
pro S&P 500 k tomuto datu 18,5, stalo se tak poprvé, kdy byl forwardovy 12mési¢ni pomér P/E pod
pétiletym pramérem 18,6 od 15. dubna 2020 (18,4).

Rok 2021 tedy hodnotime pozitivné z pohledu vyvoje indexu a zhodnoceni ve vySi 3,69 %, kterého
Fond dosahl. (Prdmérna ro¢ni vykonnost (% p.a.) od zalozeni je ve vySi 5,82%) VedlejSim efektem
roku 2021 bylo pokracujici omezeni setkavani z ddvodu COVID-opatfeni, které ponékud zpomalilo
potencial vstupu novych investord. Fond stavi na osobnich vazbach a vyznamné ¢&asti investic a
rozhodovani investor( pfedchazi osobni setkavani se zastupci Fondu, tedy v tomto ohledu Fond
nemohl maximalné vyuzit svij potencial.

C. ZAKLADNI UDAJE O PORTFOLIO MANAZEROVI FONDU

v rozhodném obdobi, a dobé, po kterou ¢innost portfolio managera vykonaval, véetné struéného popisu jeho
zkuSenosti a znalosti

Nazev spolecnosti

Conseq Investment Management, a.s. (dale jen ,Portfolio Manazer®)
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZzka 7153

ICO

264 42 671

Sidlo

Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 00
Uzaviené smlouvy

Smlouva o svéfeni obhospodarovani byla uzaviena dne 2. 12. 2013 ve znéni dodatku ¢.1 ze dne 1. 7.
2015, dodatku &. 2 zde dne 7. 12. 2016, dodatku €. 3 ze dne 1. 12. 2017, dodatku ¢&. 4 ze dne 1. 12.
2017, dodatku €. 5 ze dne 11. 4. 2018, dodatku &. 6 ze dne 13. 7. 2018, dodatku €. 7 ze dne 16. 12.
2019, dodatku &. 8 ze dne 31. 12. 2019, dodatku €. 9 ze dne 11. 5. 2020 a dodatku &. 10 ze dne
21.12.2021.
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Portfolio Manazer je obchodnikem s cennymi papiry poskytujici mimo jiné od roku 2001 i investiéni
sluzbu obhospodafovani majetku zakaznika, je-li jeho soucasti investi¢ni nastroj, na zakladé volné
uvahy v ramci smluvniho ujednani.

D. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH V UDAJICH O FONDU,

ke kterym doslo v priibéhu ucetniho obdobi

V pribéhu ucetniho obdobi nedoslo ke zménam v udajich o Fondu.

E. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU

ke kterym doslo v priibéhu tuéetniho obdobi

V priibéhu Gcetniho obdobi doslo ke zméné statutu Fondu, a to k doplnéni informaci poZadovanych
Nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 o zverfejhovani informaci souvisejicich s
udrzitelnosti v odvétvi finan&nich sluzeb.

F. UDAJE O DEPOZITARI FONDU
v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitare vykonaval

Depozitafem byla po celou dobu existence Fondu Ceska spoiitelna, a.s., se sidlem Olbrachtova
1929/62, Praha 4, PSC 14000, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vloZzka 1171 (déle jen ,Depozitar“).

G. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO JINE OPATR. MAJETKU FONDU, pokud je

u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu zajistuje pouze DepozitaF Fondu.

H. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI
v rozhodném obdobi, a idaj o dobé, po kterou tuto €innost vykonaval

Majetek Fondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podpurci.

. VYVOJ HODNOTY AKCIE V ROZHODNEM OBDOBI V GRAFICKE PODOBE

pokud investi¢ni strategie investiéniho fondu sleduje nebo kopiruje uréity index nebo jiny finanéni kvantitativné
vyjadireny ukazatel (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto indexu v rozhodném obdobi v grafické podobé

Fond vydava investi¢ni akcie na uget Podfondu. Vyvoj hodoty investi¢ni akcie je uveden ve vyroéni
zpravé Podfondu.

J. SOUDNi NEBO ROZHODCi SPORY

které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikii cennych papird nebo zaknihovanych cennych papiri vydavanych
fondem, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku Podfondu v rozhodném obdobi

Fond nebyl v roce 2021 ucéastnikem zadného soudniho nebo rozhod¢iho sporu, jehoz hodnota by
prevysovala 5 % hodnoty majetku Fondu.

K. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDNU INVESTIENi AKCII
Fond v rozhodném obdobi vyplatil podily na zisku ve vy8i 19 769 tis. KE.
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L. UDAJE O _SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA
OBHOSPODAROVANi FONDU

s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon ¢innosti depozitare, administratora, hlavniho podpurce a auditora, a tidaje o
dalSich nakladech ¢i danich

V rozhodném obdobi vznikly Fondu naklady na ¢innost obhospodafovatele a administratora ve vysi 7
293 tis. K&, z €ehoz bylo k 31. 12. 2021 vyplaceno 3 394 tis. K&. Ndklady na audit v rozhodném obdobi
2021 vznikly ve vySi 21 tis. K&, z ¢ehoz bylo k 31.12. 2021 vyplaceno 0 tis. K&.

M. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU A VEDOUCICH
OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investi¢niho fondu jeho pracovnikiim
nebo vedoucim osobam v uéetnim obdobi, élenénych na pevnou a pohyblivou slozku, iidaje o poétu pracovnikt

a vedoucich osob obhospodarovatele tohoto fondu a tdaje o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které
investi¢ni fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

Mzdové a obdobné naklady InvestiCni spole¢nosti za rok 2021 Cinily 5 114 tis. KE. Z celkové Castky
mzdovych a obdobnych nakladu byla ¢astka ve vysi 1 131 tis. K& pohyblivou sloZzkou. Uvedené ¢astky
se vztahuji k celkové odméné vSech pracovnikl a vedoucich osob Investiéni spole¢nosti. Primérny
pocet pracovnikl a vedoucich osob Investi¢ni spole¢nosti v roce 2021, kterym byla odména
vyplacena, byl osm. Investi¢ni spole¢nost z majetku Fondu nevyplatila Zadné odmény pracovnikiim
nebo vedoucim osobam za zhodnoceni kapitalu Fondu.

N. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO
VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investiéniho fondu tém z jeho pracovnikt
nebo vedoucich osob, jejichz €¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu
Mzdové naklady a naklady na odmény vedoucich osob a dalSich pracovnikd majicich vliv na rizikovy

profil Spole€nosti a Fondu &inily v roce 2021 celkem 1 226 tis. K&, z toho 270 tis. K& €inila pohybliva
sloZka.

O. VYBRANE FINANCNi UDAJE FONDU

STAV MAJETKU

Aktiva

Fond vykazal v rozvaze k 31. prosinci 2021 aktiva v celkové vysi 9 638 tis. KE. Ta jsou tvofena
pfedevsim pohledavkami za bankami ve vysi 1 294 tis. K&, hmotnym majetkem (leasingem) ve vySi
1 737 tis. K& a ostatnimi aktivy ve vysi 6 607 K¢.

Pasiva

Celkova Pasiva fondu k 31. prosinci 2021 ve vysi 9 638 tis. KE jsou tvofena zejména vlastnim
kapitalem fondu ve vySi 764 tis. K&, zavazky vic¢i nebankovnim subjektim ve vysi 2 741tis. K¢,
ostatnimi pasivy ve vySi 6 133 tis. K¢&.

Vysledek hospodareni
Ztrata za ucetni obdobi &ini 3 146 tis. KE.
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.  UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona €. 563/1991 sb., o Ucetnictvi

A. FINANCNi A NEFINANCNi INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY AZ PO
ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENi UCELU VYROCNi ZPRAVY

Po rozvahovém dni nastaly nasledujici skute€nosti, které by byly vyznamné pro naplnéni ucelu vyro¢ni
zpravy:

Ke dni 1. 1. 2022 doslo ke zméné obhospodarovatele Fondu, kterym se stala spoleCnost Quant Asset
Management, a.s., ICO: 140 23 369, se sidlem Karolinska 661/4, Karlin, 186 00 Praha 8.

Vyvoj v prvnich mésicich roku 2022 byl, ve svétle udalosti v zavéru unora, pomérné klidny. Evropska
i americka ekonomika pokracovaly v ristu, nezaméstnanost v poklesu a silna domaci poptavka
s rostoucimi cenami komodit dale tlacily na inflaci. Ob& ekonomiky také byly zralé na vy3Si urokové
sazby, coz jak ECB, tak FED svorné potvrzovaly. Pandemicka situace sice zlstavala vazna, ale ve
vétsSiné ekonomiky relativné stabilizovana. NejpodstatnéjSi udalosti v Gvodu roku, a z historického
pohledu pravdépodobné i jedna z nejzasadnéjSich geopolitickych udalosti posledniho stoleti, byl ale
bezesporu vpad ruské armady na uzemi Ukrajiny a rozpoutani otevieného valeéného konfliktu.

To, co do té doby vypadalo pouze jako ruské stupfiovani tlaku na zapad a posilovani jeho vyjednavaci
pozice, se zménilo v iracionalni konflikt, ktery neméa v Evropé 21. stoleti misto.

Faktortl, které spustily domino, vedouci ke kone¢nému rozhodnuti, bude bezpocet, je ovSem
pravdépodobné, Ze roli hralo odtrZzeni nejuzsich kremelskych struktur od redlného déni (at uz vlivem
historicky dané totalitni mentality, ¢i v disledku pandemie), snaha o uznani Ruska jako politické a
(ackoliv tomu jeji velikost neodpovida) i ekonomické velmoci, ktera spoluudava smér dnesnimu svétu
s USA, Evropou a Cinou. Politické reprezentaci Ruska se taktéZ velmi nehodi bohatnouci Ukrajina
stale vice integrovana na zapad, s rostouci zivotni Urovni obyvatelstva, kontrastujici s dlouhodobé
stagnujicim HDP na obyvatele v Rusku.

Sila dopadu do budouciho vyvoje bude (mimo jiné) funkci délky trvani konfliktu a udrzeni jednotného
postoje zapadu. Je pravdépodobna akcelerace nyni jiz tak vysokych inflacnich tlak(l s dopadem do
ekonomické vykonnosti v delSim obdobi. To bude pramenit z raketového ristu cen energetickych a za
néjakou dobu i zemédélskych komodit. Evropska centralni banka tak bude muset peclivé zvaZovat
bezprostfedni dopady na vysSi inflace a to, jak se tento vyvoj dlouhodobé& projevi v poklesu
spotrebitelské poptavky. Domacnosti si v priibéhu uplynulych dvou let vytvofily solidni Uspory, ty se
vSak budou v nasledujicich mésicich zmensovat pravé na ukor rostoucich cen komodit, energii,
potravin a jiného zbozi. Dopady do jednotlivych ekonomik a spole¢nosti budou individualni. Lépe by
si tak mohla vést, od Evropy vzdalenéjSi americka ekonomika. Evropa naopak muze tézit ve
stfednédobém horizontu z nedavného ,sjednoceni“ svych ob&anl a politiki, pficemz zaroven bude
dochazet k novym potfebnym investicim v mnoha sektorech.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI FONDU

V kontextu vyhledu a v ramci vyvoje €innosti Podfondu Fond neplanuje zasahovat do strategie Cinnosti
Podfondu. Podfond bude pokradovat v dosavadni innosti a strategii.
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C. INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAUJICICH Z INVESTICE DO FONDU

Fond vydlenil veskerou svoji investiéni ¢innost do Podfondu. Na drovni Fondu tudiz neprobiha 2adna
investiéni innost, se kterou by byla spojena rizika. Informace o rizicich vyplyvajicich z investice do
Podfondu jsou uvedena v ¢éasti lll. vyrocni zpravy Podfondu.

D. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvinul b&hem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

E. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCIi

Fond nenabyl béhem rozhodného obdobi vlastni akcie.

F. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI
A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi
a pracovné pravnich vztahi.

G. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU CAST
OBCHODNIHO ZAvODU V ZAHRANICI

Fond nema pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranigi.

Cestné prohlageni

Podle naseho nejlep§iho védomi podava tato vyrocni zprava vérny a poctivy obraz o finanéni situaci
fondu, podnikatelské &innosti a vysledcich hospodafeni fondu za uplynulé uéetni obdobi a o
vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské €innosti a vysledcich hospodareni fondu.

V Praze dne 29. dubna 2022
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ZPRAVA O VZTAZICH

Fond je akciovou spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem, kterd ma dualistickou strukturu
organl. Organy Fondu jsou valna hromada, predstavenstvo a dozoréi rada. Fond je investi¢nim
fondem s pravni osobnosti, ktery ma individualni statutarni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna
obhospodafovat Fond. Individudlnim statutarnim orgdnem fondu je Spole€nost, kterd je zaroven
administratorem, resp. obhospodarovatelem Fondu. Dozor¢i rada je kontrolnim organem.

A. STRUKTURA VZTAHU

Ovladajici osoba:

Ovladajici osobou Fondu je pravnicka osoba, spoleénost Duck Sauce, SE, ICO: 01877585, se sidlem
Na Florenci 1332/23, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u
Méstského soudu v Praze pod sp. zn. H 1189 (dale jen ,Duck Sauce, SE®), jejiz podil na fondu &ini 65
% zapisovaného zakladniho kapitélu a hlasovacich prav.

Ovladajici osobou Fondu je dale Ing. Petr Stuchlik, 8. dubna 1977, Jilska 527/2, Staré Mésto, 110 00
Praha 1, ktery disponuje 100% podilem na hlasovacich pracech Duck Sauce SE.

Fond jako ovladana spoleénost:

Obchodni jméno: Robot Asset Management SICAV a.s.
Sidlo: Karolinska 661/4, Karlin, 186 00 Praha 8
ICO: 05188521
DIC: CZ05188521
Pravni forma: Akciova spole¢nost
Cinnost fondu kvalifikovanych investorti podle zékona &.
Hlavni pfedmét podnikani: 240/2013 Sb., o investi¢nich spole€nostech a investi¢nich
fondech.
Registrace v obchodnim rejstfiku: B 21686 vedena u Méstského soudu v Praze
Statutarni organ Fondu — &len Ql investiéni spole¢nost, a. s., ICO: 27911497,
pfedstavenstva: se sidlem Rybna 682/14, 110 05, Praha 1

Subjekty ovladané stejnymi ovladajicimi osobami:

Duck Sauce, SE je jedinym spolednikem spoleénosti Jilska Property II. s.r.o., ICO: 01997688, se
sidlem Liliova 248/8, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, vedena u Méstského soudu v Praze pod sp. zn. C
214395.

B. ULOHA FONDU

Fond je investi€nim fondem s proménnym zakladnim kapitalem podle ustanoveni § 154 Zakona o
investiénich spole¢nostech a investiénich fondech. Ulohou spole&nosti je investovat prostiednictvim
Podfondu do aktiv definovanych ve statutu Fondu a jeho dodatcich a ziskavat na tyto investice
prostfedky od dal$ich investor(.
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C. ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Duck Sauce, SE uplatfiuje rozhodujici vliv tak, Ze vykonava prava akcionafe Fondu a disponuje
podilem na hlasovacich pravech predstavujicim 65 % v8ech hlasd naleZejicich drzitelim
zakladatelskych akcii Fondu, ktefi zejména rozhoduji v otdzkach vyhrazenych valné hromadé Fondu
jako akcionafi opravnéni k jednani o specifickych tkonech vyjmenovanych v odstavci 20.1 €lanku 20.
stanov Fondu pfi vykonu plsobnosti valné hromady Fondu.

Ing. Petr Stuchlik uplatiiuje rozhodujici vliv tak, Ze vykonava prava akcionare Duck Sauce, SE, kde
disponuje podilem na hlasovacich pravech ve vySi 100 %.

D. PREHLED JEDNANI
ucinénych v poslednim tGcetnim obdobi, ktera byla uéinéna na popud nebo v zajmu ovladajici osoby
nebo ji ovladanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho
kapitalu Fondu zjis$téného podle posledni Gicetni zavérky

V poslednim u€etnim obdobi byla uskuteénéna rozhodnuti valné hromady Fondu tykajici se majetku,
ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu Fondu zjisténého podle posledni ucetni zavérky.

Na valné hromadé Fondu, ktera se konala 10. 6. 2021, bylo rozhodnuto o schvaleni a rozdéleni
hospodarského vysledku Fondu, vyplaty dividendy a poskytnuti pfiplatku mimo zakladni kapital. Na
valné hromadé Fondu, ktera se konala 24. 9. 2021, doslo ke schvaleni vraceni ¢asti pFiplatku mimo
zakiadni kapital.

E. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV
mezi Fondem a osobou ovladajici nebo mezi Fondem a osobami ovladanymi stejnou ovladajici

oscbou

Ve sledovaném ucetnim obdobi doslo k uzavieni Smluv o zapGjckach dne 5. 3. 2021 a 24. 9. 2021
mezi Fondem a spoleCnosti Duck Sauce, SE a dne 24. 3. 2021 a 11. 10. 2021 mezi Fondem a
spolecnosti MMXXV Fund Management s.r.o.

G. ZHODNOCENI VYHOD A NEVYHOD
ze vztah mezi ovladajici osobou a Fondem a mezi Fondem a osobami ovladanymi stejnou ovladajici

osobou
Fondu ve sledovaném ucetnim obdobi nevznikla Zadna vyhoda ¢i nevyhoda z ze vztahl mezi
ovladajicimi osobami a Fondem a mezi Fondem a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou.

Statutarni organ Fondu prohlaSuje, Ze vypracoval tuto zpravu na zakladé vSech jemu dostupnych
informaci o vztazich mezi Fondem a ovladajicimi osobami a mezi Fondem a osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou dle § 82 a nasl. Zakona o obchodnich korporacich pro uéetni obdobi od
1. 1. 2021 do 31. 12. 2021.

V Praze dne 31. bfezna 2022

zastoupeny Bc. Janem Kiejéim, MBA, pfedsédou pigdsiavenstva
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionari spolecnosti Robot Asset Management SICAV, a. s.:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit priloZzené ucetni zavérky spolecnosti Robot Asset Management SICAV a.s.
(,Spole&nost”) sestavené na zadklad& ¢eskych Gcetnich predpist, kterd se skldda z rozvahy k 31. prosinci
2021, vykazu zisku a ztraty a prehledu o zméndch vlastniho kapitdlu za rok koncici 31. prosince 2021,
a prilohy této Ucetni zavérky, kterd obsahuje popis pouzitych podstatnych ucetnich metod a dalsi
vysvétlujici informace. Udaje o Spole¢nosti jsou uvedeny v bodé 1 prilohy této Ucetni zavérky.

Podle naseho nazoru priloZzend Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Spolecnosti
k 31. prosinci 2021 a ndkladi a vynost a vysledku jejiho hospodareni za rok koncici 31. prosince 2021
v souladu s Ceskymi Gcetnimi predpisy.

Zdklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditorl Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) pripadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplika¢nimi dolozkami. NasSe odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobné&ji popsédna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
prijatym Komorou auditorl Ceské republiky jsme na Spole¢nosti nezavisli a spinili jsme i dal$i etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych piredpisi. Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostate¢ny a vhodny zéaklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Jiné skutecCnosti

Ucetni zavérka Spole¢nosti k 31. prosinci 2020 byla ovéFena jingym auditorem, ktery ve své zpravé ze dne
30. dubna 2021 vydal k této Gcetni zavérce vyrok bez vyhrad.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyrocnf
zpravé mimo Gcetni zdvérku a nasi zprédvu auditora. Za ostatni informace odpovidd predstavenstvo
Robot Asset Management SICAV, a. s. (,Spolecnost").

N&s vyrok k Gcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti naSich povinnostf
souvisejicich s auditem Gcetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatnf
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Uéetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Gcetni
jednotce ziskanymi béhem auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatniinformace byly ve vSech vyznamnych (materidlinich)
ohledech vypracovany v souladu s prisluSnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfiuji poZadavky pravnich predpist na formaini nélezitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych pozadavkd by bylo
zpusobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zékladé ostatnich informaci.

Na zdkladé provedenych postupl, do miry, jiZ dokdZeme posoudit, uvadime, Ze:
e ostatniinformace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Gcetni zavérce,
jsou ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Gcetni zavérkou a
e ostatniinformace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Déle jsme povinni uvést, zda na zdkladé poznatkd a povédomi o Spole¢nosti, k nimZ jsme dospéli
pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidinf) vécné nespravnosti. V rdmci
uvedenych postupd jsme v obdrZzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materidini) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady Spolecnosti za ucetni zdvérku

Predstavenstvo Spolecnosti odpovida za sestaveni Ucetni zavérky poddvajici vérny a poctivy obraz
v souladu s c¢eskymi Gcetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZzuje za nezbytny
pro sestaveni UCetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nesprdvnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ucetni zavérky je predstavenstvo Spole¢nosti povinno posoudit, zda je Spole¢nost schopna
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze Gcetni zavérky zalezZitosti tykajici se jejiho
nepretrZitého trvani a pouziti predpokladu nepretrZitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky, s vyjimkou
piipadd, kdy predstavenstvo planuje zruSeni Spolecnosti nebo ukonéeni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou
redlnou moZnost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi ve Spolecnosti odpovidad dozorci rada.
Odpovédnost auditora za audit ucetnf zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidini)
nesprdvnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zprévu auditora obsahujici nd$ vyrok. Pfimérend
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zdrukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
predpisy ve vSech pripadech v UcCetni zdvérce odhali pFipadnou existujici vyznamnou (materidlni)
nesprdvnost. Nesprdvnosti mohou vznikat v disledku podvodl nebo chyb a povazuji se za vyznamné
(materialni), pokud Ize redIné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka

7 s v

rozhodnuti, kterd uZivatelé Gcetni zavérky na jejim zakladé prijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nespravnosti Gcetni zdvérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zdkladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
7e neodhalime vyznamnou (materiéini) nespravnost, k niZ dolo v ddsledku podvodu, je v&tsi
nez riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené chybou, protoZe soucasti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, Umysind opomenuti, nepravdivd prohlasenf
nebo obchdzeni vnitfnich kontrol.

e Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolec¢nosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadrit ndzor na Gcinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych UGcetnich pravidel, p¥imé&fenost provedenych ucetnich odhadd
a informace, které v této souvislosti predstavenstvo Spolecnosti uvedlo v pfiloze Ucetni zavérky.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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e Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepretrzitého trvadni pri sestaveni ucetni zavérky
pfedstavenstvem, a zda s ohledem na shromézdéné ddkazni informace existuje vyznamnéa
(materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Spole¢nosti nepretrzité trvat. JestliZe dojdeme k zdvéru, Ze takovd vyznamnd
(materidlni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zprdvé nainformace uvedené
v této souvislosti v priloze Gcetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadfit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spolecnosti nepretrzité trvat vychdzeji
z dGkaznich informaci, které jsme ziskali do data naSi zprdvy. Nicméné budouci udlosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spolecnost ztrati schopnost nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah uUcetni zavérky, vcetné prilohy, a dale to,
zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udédlosti zplisobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnostije informovat predstavenstvo a dozorci radu mimo jiné o pldnovaném rozsahu a nacasovani
auditu a o vyznamnych zji§ténich, kterd jsme v jeho prib&hu udinili, véetné zjisténych vyznamnych
nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni ¢. 401

/g[{c /@/’ //7’7/111

Lenka Bizova, statutarni auditor
evidencni ¢. 2331

/

Tomas Némec
prokurista

2. kvétrla 2022
Praha, Ceska republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Robot Asset Management SICAV a.s.
Sidlo: Praha 8, Karolinska 661/4, PSC 186 00

Identifikaéni ¢islo: 051 88 521
Prévni forma: akciova spole¢nost

Predmét podnikani: Investi¢ni fond kvalifikovanych investorti

Datum sestaveni: 29.4.2022

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2021
Aktiva
tis. K& Poznamka 31. prosince 2021 31. prosince 2020
3. Pohledavky za bankami 4 1294 10
vtom: a)splatné na pozadani 1294 10
10. Dlouhodoby hmotny majetek 5 1738 0
vtom: a) aktiva z Prava k uzivani (RoU) 1738 0
11. Ostatni aktiva 6 6 607 27 383
Aktiva celkem 9638 27 393
Pasiva

tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2021 31. prosince 2020
2. Zavazky vuci nebankovnim subjektim 7 2741 2 382
vtom: b) ostatni zavazky 2741 2382
4. Ostatni pasiva 8 6133 2720
vtom: a)zavazky z leasingu 1679 0
b) ostatni pasiva 4454 2720
6. Rezervy 9 0 1058
vtom: b)rezerva na dané 0 1058
12. Kapitalové fondy 10 2700 300

14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena
ztrata z piredchozich obdobi 10 1163 224
16. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi -3 099 20709
Vlastni kapital/Cista aktiva celkem 10 764 21233
Pasiva celkem 9638 27 393




Robot Asset Management SICAV a.s.
Sidlo: Praha 8, Karolinska 661/4, PSC 186 00

Identifikaéni ¢islo: 051 88 521
Prévni forma: akciova spole¢nost

Predmét podnikani: Investi¢ni fond kvalifikovanych investorti

Datum sestaveni: 29.4.2022

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2021

tis. K& Poznamka 2021 2020
1. Vynosy z irokii a podobné vynosy 12 269 0
2. Naklady na uroky a podobné naklady 13 -158 -82
4. Vynosy z poplatki a provizi 14 11 220 30 945
5. Naklady na poplatky a provize 15 -11 -8
6. Zisk/ztrata z finanénich operaci 16 84 -1
Z toho: realizované -17 -2
: nerealizované 101 1
7. Ostatni provozni vynosy 17 0 2
8. Ostatni provozni naklady 18 -121 0
9. Spravni naklady 19 -13 961 -9 053
v tom: b) ostatni spravni naklady -13 961 -9 053
11. Odpisy k dlouhodobému hmotnému a -421 0
nehmotnému majetku 5
v tom: a) odpisy Prava k uZivani (RoU) -421 0
19. Zisk / Ztrata z bézné ¢innosti pired
zdanénim -3099 21 803
23. Daii z prijmu 11 0 -1 094
24, Zisk / Ztrata za icetni obdobi po zdanéni -3099 20709




Robot Asset Management SICAYV a.s.
Ptiloha tcetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2021

1 VSEOBECNE INFORMACE

Robot Asset Management SICAV a.s. (dale jen ,,Fond“) je obhospodafovan a administrovan
spole¢nosti QI investi¢ni spolegnost, a.s., IC: 279 11 497, se sidlem Rybna 682/14, Praha 1, PSC
110 05.

Obhospodaiovatelem a administratorem Fondu byla do 31. 8. 2019 spole¢nost AMISTA investiéni
spolecnost, a.s., IC: 27437558, se sidlem Pobiezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00, od 1. 9. 2019 do
31.12. 2021 byla obhospodaiovatelem a administratorem QI investi¢ni spole¢nost, a.s., 27911497,
se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005. Od 1. 1. 2022 je obhospodafovatelem Fondu
spole¢nost Quant Asset Management, a.s., IC: 14023369, se sidlem Karolinska 661/4, Karlin, 186
00 Praha 8, administratorem zastava QI investi¢ni spole¢nost, a.s.

Fond byl zalozen dne 1.6.2016 a vznikl zapisem do obchodniho rejstiiku vedeného Méstskym
soudem v Praze pod sp. zn. B 21686 dne 24.6.2016.

Depozitaiem Podfondu je Ceska spofitelna, a.s., IC: 452 44 782, se sidlem Olbrachtova 1929/62,
PSC 140 00.

Vroce 2016 Fond vytvofil jediny podfond sndzvem Robot Asset Management, podfond
QUANT,obhospodafovany majetek byl ve vysi 875 015 tis. K& podrozvahy podfondu.

Fond je fondem kvalifikovanych investorti ve smyslu § 95 Zakona o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, ktery shromazd’uje penézni prosttedky od kvalifikovanych investord.

Statutarni organ Fondu

Fond je investicnim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individualni statutarni organ (jednoc¢lenné
piedstavenstvo). Timto organem je pravnicka osoba, ktera je opravnéna obhospodafovat Fond.

PREDSTAVENSTVO

Clen piedstavenstva QI investi¢ni spoleénost, a.s., IC: 279 11 497
Praha 1, Rybna 682/4, PSC 110 05

Zastoupeni pravnické osoby Mgr. Ing. Petr Nemerad

DOZORCI RADA

Piedseda dozor¢i rady Lukas Foral, dat. nar. 5. srpna 1988
K Iuzinam 66, Senec, 330 08 Zru¢-Senec (do 10. 6. 2021)
Patrik Weigl, dat. nar. 1. dubna 1989
Palackého tida 921/132, Kralovo Pole, 612 00 Brno (od 10. 6.
2021



Robot Asset Management SICAYV a.s.
Ptiloha tcetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2021

1

VSEOBECNE INFORMACE (POKRACOVANI)

Clen dozoréi rady Petr Mucha, dat. nar. 17. ¢ervna 1978
V javorech 2810/9, Horni Po¢ernice, 193 00 Praha 9

Zakladni kapital byl do 17.1.2019 tvoten 500 ks listinnych akcii na jméno (Zakladatelské akcie) ve
jmenovité hodnot¢ 1 tis. K¢. Soucasny zékladni kapital je tvoten 20 ks listinnych akcii na jméno
(Zakladatelské akcie) ve jmenovité hodnoté 1 K¢.

Ramcovym investicnim cilem Fondu je dosahovat zhodnocovani investic nad Grovni vynosu
urokovych sazeb ve strednédobém az dlouhodobém horizontu. Za timto ucelem Fond zfizuje
podfondy, které mohou mit odlisné investi¢ni strategie, tak jak jsou vymezeny v pfislusnych
dodatcich Statutu.

Fond byl vytvofen na dobu neurcitou.

UCETNI POSTUPY

(@) Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ugetni zavérka byla pripravena na zakladé uéetnictvi vedeného v souladu se zakonem o G&etnictvi
a pfislusnymi natizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na
principech casového rozliSeni nakladi a vynost a historickych cen, s vyjimkou vybranych
finan¢nich nastrojii ocefiovanych realnou hodnotou.

Tato uéetni zavérka byla piipravena v souladu s vyhlaskou MF CR &. 501/2002, ve znéni u¢inném
od 1. ledna 2018, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a
rozsah udaji ke zvefejnéni pro banky a nékteré financni instituce. Zaroven tato vyhlaska v §4a,
odst. 1 stanovuje, aby ucetni jednotka pro ucely vykazovani financnich nastroju, jejich ocenovani
a uvadéni informaci o nich v pfiloze v Gcetni zavérce postupovala podle mezinarodnich ucetnich
standardii upravenych pifimo pouzitelnymi piedpisy Evropské unie o uplatilovani mezinarodnich
ucetnich standardd (dale jen "mezindrodni t¢etni standard" nebo ,,IFRS*).

Dopad zmény vyhlasky ¢. 501/2002, ve znéni ¢inném od 1. ledna 2018 byl proveden k 1.1.2021.
Srovnatelné udaje k 31. prosinci 2020 a za rok 2020 nebyly upraveny, a tudiz nejsou porovnatelné.

Ucetni zavérka je sestavena v Ceskych korunach, které jsou funkéni ménou Fondu. Funkéni ména
je ména primarniho ekonomického prostredi, ve kterém Fond pisobi.

Castky v ucetni zavérce jsou uvedeny V tisicich korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.



Robot Asset Management SICAYV a.s.
Ptiloha tcetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2021

2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)
(@) Zakladni zasady vedeni ucetnictvi (pokracovani)

Ucetni z&vérka vychazi z ptedpokladu, Zze Gcetni jednotka bude nepfetrzité pokraovat ve své
¢innosti a Ze u ni nenastava zadna skutecnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabrafiovala v této
¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Ugetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dtllezitymi tetnimi metodami:
(b) Okamzik uskute¢néni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirt, den provedeni
platby, den zuctovani ptikazii Fondu, den pfipsani (valuty) prostiedkid podle vypisu z uctu, den
sjednani a den vypotadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi, popf. jinymi derivaty.

Finané¢ni aktiva a zavazky se zachyti v realné hodnoté v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim
partnerem operace. Spotové nakupy a prodeje financnich aktiv jsou v ucetnictvi zachyceny podle
metody dne vypotadani. Derivaty jsou pii prvotnim zachyceni vykazany v realné hodnot¢ k datu
uzavieni obchodu.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.
Finanéni aktiva ocefiovana realnou hodnotou proti u¢tim nakladi a vynosa jsou v ptipadé jejich
prodeje oductovana ke dni vypotradani obchodniho pripadu.

Finanéni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, kdyZ je povinnost definovana smlouvou splnéna, zrusena
nebo skonci jeji platnost a ucetni jednotka jiz dale nebude finanéni zavazek nebo jeho cast
vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v tcetnictvi, resp. jeho Casti, ktery zanikl
nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zavazek uhrazenou se zuctuje do nakladd
nebo vynosu.

(c) Vynosové a nakladové uroky

Vynosové a nakladové uroky ze vSech tiro¢enych nastroji jsou vykazovany na akrudlnim principu
za pouziti metody efektivni trokové miry (EIR) odvozené od realné hodnoty pii prvotnim
zauctovani, kterd miize zahrnovat i souvisejici poplatky (pro dluhové nastroje klasifikované jako
finan¢ni aktiva v nab&éhlé hodnoté nebo finan¢ni aktiva v realné hodnoté do ostatniho tplného
vysledku hospodarenti).

Vynosové uroky zahrnuji zejména uroky z reverznich repo operaci, ze smének, z kratkodobych
ulozek na penéznim trhu, ¢asové rozliSené kupdny a nabéhly diskont a 4zio ze vSech nastroji
S pevnym vynosem a jsou vykdzany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Vynosy z Groku a podobné
vynosy*.
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(c) Vynosové a nakladové uroky (pokra¢ovani)

Nakladové uroky zahrnuji zejména uroky z repo operaci, z vydanych smének a kratkodobych tvért
Z penézniho trhu a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Naklady na uroky a podobné
naklady*.

(d) Vynosy z dividend

Dividendové vynosy jsou tc¢tovany k datu Gi¢innosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papiri jsou zachyceny pfed odpoctem srazkové
dané. V situaci, kdy je podil na zisku z emitovaného nastroje, ktery na stran¢ emitenta nespliiuje
podminky pro vykazani jako kapitalovy nastroj, budou tyto vyplaty vykazany jako finan¢ni vynos
obdobny trokovému (tj. vynos z dluhového nastroje), pokud Fond bude mit k datu vyplaty podilu
tyto informace k dispozici. Vynosy z dividend jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce
,vynosy z akcii a podild.

(e) Finanéni nastroje — metody u¢inné od 1.1.2021

Od 1. ledna 2021 Fond aplikuje standard IFRS 9 Finan¢ni nastroje v oblasti klasifikace, ocefiovani
a ztrat ze znehodnoceni finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazki.

Klasifikace finan¢nich aktiv Fond je zaloZena na
e principech obchodniho modelu, na zakladé kterého jsou finan¢ni aktiva fizena,

e charakteru smluvnich penéZnich tokd, které plynou z finan¢niho aktiva (SPPI; z anglického
solely payments of principal and interest on the principal outstanding, dale ,,SPPI test)

Obchodni modely posuzuji zamér ucetni jednotky ohledné nakladani s finan¢nim aktivem, tzn. zda
se jedna o inkaso smluvnich penéznich tokt, prodej finan¢nich aktiv nebo obojiho, popf. jiného
obchodniho modelu. Jednotlivé obchodni modely Fond mohou byt:
e DrZet a inkasovat “ — finanéni aktiva v nab&hlé hodnoté (AC; z anglického ,,amortized
cost™),
e Drzet, inkasovat a prodat™ — finan¢ni aktiva v realné hodnot¢ preceniovana do ostatniho
uplného vysledku hospodateni (FVOCI; z anglického ,fair value through other
comprehensive income*);

,,Rizeni na bazi realné hodnoty* — finan¢ni aktiva v readlné hodnoté¢ vykazané do zisku a
ztraty (FVTPL; z anglického fair value through profit or loss);

Financni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,,Drzet a inkasovat “ ma za cil drzet finanéni majetek za celem inkasa smluvnich
penéznich toka. Piiklady takového finan¢niho majetku jsou uvéry, cenné papiry drzené do
splatnosti nebo pohledavky z obchodniho styku. K poruseni podminek tohoto modelu nedochézi v
ptipad€, ze v pribéhu drzby finanéniho aktiva dojde k vyraznému zhorSeni Gvérového rizika
protistrany a Fond se v reakci rozhodne takové aktivum prodat.
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(e) Finan¢ni nastroje — metody ucinné od 1.1.2021 (pokracovani)

Aktiva v modelu "Drzet a inkasovat " jsou oceniovana v nab¢hlé hodnoté. Nab&hla hodnota
finan¢niho aktiva je Castka, v niz je majetek ocenén pii prvotnim zachyceni, snizena o splatky
jistiny, snizena nebo zvySend o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi prvotné
vykazanou hodnotou a hodnotou pii splatnosti (v€etné nabehlého uroku) pii pouziti efektivni
urokové miry a sniZzena o ztraty ze znehodnoceni v disledku ocekavanych uvérovych ztrat.
Ocekéavané uvérové ztraty se vykazuji ve vysledku hospodareni stejné jako kurzové rozdily a
urokové vynosy stanovené za pouziti efektivni urokové miry.

Do této kategorie jsou zafazena finan¢ni aktiva, kterd spliuji SPPI test a jedna se o dluhové
nastroje.

Financni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho uplného vysledku hospodaieni

Strategie ,,Drzet, inkasovat a prodat™ ma za cil inkaso smluvnich penéznich toku z jistiny a trok1,
a také prodej finan¢nich aktiv; model predstavuje tzv. “smiSeny* obchodni model. Tento model
rozlisuje dva rizné druhy ucetniho zachazeni pro kapitadlové nastroje a dluhové nastroje.

Dluhové nastroje, které spliuji SPPI test v obchodnim modelu "drzet, inkasovat a prodat" se oceiiu;ji
redlnou hodnotou prostfednictvim ostatniho Uplného vysledku hospodaieni. Pii oductovani
finan¢niho aktiva dojde k preuctovani kumulativniho zisku/ztraty do toho okamziku vykazaného
V polozce rozvahy ,,Ocenovaci rozdily* z vlastniho kapitalu do vykazu zisku a ztraty. Ocekavané
uvérové ztraty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty stejné jako kurzové rozdily z precenéni
cizoménovych finanénich aktiv. Urokové vynosy se poéitaji pouzitim efektivni trokové miry a jsou
vykéazany v poloZce "Vynosy z Groki a podobné vynosy".

Kapitalové nastroje, které nejsou drzeny za tcelem obchodovani a tcetni jednotka k datu jejich
potizeni rozhodne o zatazeni do kategorie finan¢nich aktiv v redlné hodnot¢ precenovanych do
ostatniho uplného vysledku hospodafeni, jsou pfecenovany pies ostatni Uplny vysledek
hospodareni v¢etné kurzovych rozdilti z pfecenéni. Pii jejich oductovani nedojde k pieactovani
zisku/ztraty z precenéni vykazaného ve vlastnim kapitalu do vykazu zisku a ztraty.

Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku a ztraty

Strategie "Rizeni na bazi realné hodnoty" se vztahuje na finanéni aktiva, ktera jsou soucasti
portfolia, které je spravované a jehoz vykonnost je posuzovana na bazi realné¢ hodnoty. Do této
kategorie jsou zafazena také financni aktiva, které nespliuji SPPI test, finan¢ni nastroje pofizené
za ucelem obchodovani, kapitadlové nastroje, u kterych se ti€etni jednotka rozhodla nezatadit je do
kategorie finan¢nich aktiv v realné hodnoté pifecenovanych do ostatniho tplného vysledku
hospodateni a jsou zde zatazeny rovnéz vSechny derivaty (typickymi finan¢nimi aktivy jsou
dluhové cenné papiry, kapitalové nastroje a podilové listy, derivaty, Gvéry a pohledavky). Zmény
realné hodnoty vcetné¢ kurzovych rozdilti se v pfipad¢ téchto aktiv vykazuji ve vykazu zisku a
ztraty. Finanéni aktiva v tomto modelu nejsou pfedmétem vypoctu znehodnoceni z o¢ekavanych
vérovych ztrat. Obchodni model ,,Rizeni na bazi realné hodnoty* nesplni podminky pro zafazeni
finan¢nich aktiv do kategorii AC; (z anglického ,,amortized cost™) a FVOCI; (z anglického ,,fair
value through other comprehensive income®) a finan¢ni aktiva fizend timto modelem se musi
pfecenovat na realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty.
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Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na urovni, ktera odrazi zplsob spole¢ného fizeni
skupin finanénich aktiv za ucelem dosaZeni urcitého obchodniho cile. V dasledku toho jsou
finan¢ni nastroje klasifikovany na vyssi urovni agregace, na urovni potrfolii. Pro posouzeni
obchodniho modelu bere ucetni jednotka do uvahy vSechny relevantni informace a dtkazy, které
jsou k tomuto datu k dispozici. Tyto relevantni informace a dikazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:

e stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a pfistup k témto metodam v praxi. Tj. zejména
zda strategie ucetni jednotky se zaméfuje na vynos ze smluvniho troku, udrzovani profilu
urokové sazby, shodu durace finan¢nich aktiv s duraci zavazkt, které slouzi jako zdroj
financovani té€chto finan¢nich aktiv nebo realizaci penéznich tokd prodejem aktiv;

e jakje hodnocena vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho
modelu a jak je dana vykonnost ptedkladana klicovému vedeni Gcetni jednotky;

e rizika, kterd ovliviiuji vykonnost portfolia financnich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zplisob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jak jsou odmeénovani manazeti a vedouci ucetni jednotky, napt. zda odmeény jsou zalozeny
na realné hodnot¢ portfolia financnich aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich
tocich;

e Cetnost, objem a nacasovani prodeji v ptedchozich obdobi, divody pro dané prodeje a
jejich ocekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany
izolovang, ale jako soucast celkového posouzeni, jak je dosahovano cild stanovenych
ucetni jednotkou pro fizeni finan¢nich aktiv a jak dochazi k realizaci penéznich toki.

Vyhodnoceni, zda smluvni penéZni toky jsou tvoieny vylu¢né splatkami jistiny a aroki
(tzv. ,,SPPI test*)

Pro ucely tohoto vyhodnoceni ,,jistina” je definovana jako realna hodnota finan¢niho aktiva pii
prvotnim zatétovani. ,,Uroky* jsou definované jako odména na Gasovou hodnotu penéz a za
uveérové riziko spojené s nesplacenou Castkou jistiny za konkrétni ¢asové obdobi, a miize se také
jednat o dalsi zakladni rizika a naklady spojené s poskytovanim uvért (napft. riziko likvidity a
administrativni naklady), ale i ziskovou marzi.

Pti vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vylu¢né splatkami jistiny a Grokd, Fond hodnoti
smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje
smluvni ujednani, kterda mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokt. V ramci
vyhodnoceni Fond vyhodnocuje:

e podminéné udalosti, které mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich toku

o pakovy efekt

e predcasné splaceni a prodlouzeni splatnosti

e podminky, které omezuji ucetni jednotku pii inkasu penéznich tokd z konkrétnich aktiv

e podminky, které modifikuji tiplatu za ¢asovou hodnotu penéz (napt. zpusoby pravidelného

stanoveni vySe urokové sazby).
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Vzhledem k povaze ¢innosti Fondu a druhiim finan¢nich nastroji, které drzi, se vSechna
finan¢ni aktiva a pasiva oceiuji nabéhlou hodnotou (AC) v ramci obchodniho modelu ,,Drzet
a inkasovat*.

Prvotni zauctovani

O finan¢nich aktivech oceniovanych v nabéhlé hodnoté Fond uctuje ke dni realizace obchodu pfi
prvotnim zauctovani. Od tohoto dne se uctuje ve vykazu zisku a ztraty o vSech nakladech a
vynosech plynoucich ze zmén nab&hlych hodnot téchto aktiv. Pfi prvotnim zati¢tovani jsou financni
aktiva ocenéna redlnou hodnotou upravenou o transakcni naklady.

Oceriovani

- Nasledn€ po prvotnim zatétovani se vSechny financni nastroje budou ocenovat nab&hlou
hodnotou (AC), za pouziti efektivni urokové miry a testovat na snizeni hodnoty
(,,impairment*). Do ndkladt a vynost Spole¢nost uctuje o:

- trokovych vynosech (vypoctenych za pomoci efektivni Girokové miry)

- tvorbé/rozpousténi opravné polozky na oCekavané uverové ztraty (ECL)

- ziscich a ztratach z kurzovych rozdila

OCcekdvané uvérové ztrdty — sniZeni hodnoty financnich aktiv (impairment)

Finan¢ni aktiva, s vyjimkou finan¢nich aktiv/zavazki v realné hodnoté vykéazané do zisku a ztraty,
jsou posuzovany z hlediska o¢ekavané uvérové ztraty vzdy v okamziku prvotniho vykazani. Vyse
ocekavanych uvérovych ztrat se aktualizuje vzdy k datu ucetni zaverky, aby reflektovala zmény
uveérového rizika od prvotniho vykazani ptislusného finanéniho nastroje.

Fond hodnoti Gvérové riziko zejména u dluhovych nastrojii (cenné papiry, veéry apod.) na zakladé
ratingl (externich nebo internich). Pokud Fond nema k dispozici rating nastroje/protistrany
postupuje individualné (napt. vyse o¢ekavanych celozivotnich uvérovych ztrat bude stanovena na
zaklad¢ diskontovanych ocekavanych penéznich rokdl se zohlednénim ocekavaného zpenézeni
zastav apod.).

Fond pouZziva model oCekéavané uvérove ztraty u financnich aktiv ocefiovanych nabéhlou hodnotou,
formou opravné polozky (impairment), ktera snizuje hodnotu aktiva a je zati¢tovana jako naklad,
ktery je vykazan ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,,Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek
a rezerv k pohledavkam a zarukam® (pfipadné snizeni opravné polozky se promitne do zvySeni
hodnoty aktiva a zvySeni zisku).

Fond pouziva 12 mési¢ni ocekavanou uvérovou ztratu pro vycisleni opravné polozky, pokud
nedojde od data pofizeni financniho nastroje k datu vykazani opravné polozky k vyznamnému
zvySeni kreditniho rizika (Stupeni 1). Pii zvySeném kreditnim riziku (Stupen 2) a znehodnocenych
aktivech (Stupen 3) Fond pocita k datu ucetni zavérky, resp. k datu ocenéni ocekdvané averové
ztraty za dobu trvani.
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Pro pfesun ze Stupné 1 do Stupné 2 posuzuje Fond zménu v uvérovém hodnoceni
protistrany/aktiva. Diivodem pro pfesun do Stupné 2 miize byt skutecnost, zZe:
e Aktivum je vice nez 30 dni po splatnosti (vyvratitelnd podminka), nebo
e Dojde k ,,vyznamnému zvySeni kreditniho rizika*“ — fond definoval vyznamné zvysSeni
kreditniho rizika jako sniZeni ratingu o minimaln¢ jeden cely stupeii neboli tfi notche nebo
e Dalsi vefejné dostupné informace indikuji vyrazné zvySeni kreditniho rizika oproti datu
poftizeni aktiva

K ptfesunu aktiva do Stupné€ 3 dochazi, pokud je aktivum znehodnoceno. Vyznamnymi indikatory
znehodnoceni jsou zejména nasledujici situace:

e Aktivum je vice nez 90 dni po splatnosti (vyvratitelnd podminka), nebo

e Aktivum m4 externi/interni rating indikujici znehodnoceni (default)

o Existuji dal$i dostupné informace, Ze dluznik nebude schopen splacet

Podle zatazeni finan¢nich aktiv do jednotlivych stupiiti je pouzit rozdilny zptisob vypoctu trokt.
Pii vypoctu urokového vynosu je efektivni Grokova mira aplikovana na hrubou ucetni hodnotu
aktiva (pokud aktivum neni uvérové znehodnocené), resp. nab&éhlou hodnotu aktiva (v ptipadé
znehodnoceného aktiva

Pro pohledavky zobchodniho styku Fond uplatiuje zjednoduseny piistup pro vypocet
ocekavanych tveérovych ztrait pomoci matice opravnych polozek na zaklad€ historickych
zkuSenosti Fondu v oblasti uvérovych ztrat upravenych o faktory, které jsou specifické pro
dluzniky, obecné ekonomické podminky a posouzeni stavajicich i odhadovanych budoucich
podminek k datu ucetni zavérky, véetné ¢asové hodnoty penéz, pokud je relevantni.

Kompenzace

Finanéni aktiva a zavazky jsou kompenzovany a ¢ista vyse je vykazana v rozvaze, jestlize ma Fond
pravné vymahatelny narok vykazané Castky kompenzovat a ma v umyslu vyporadat ptislusné
aktivum a ptislusny zavazek v Cisté vysi nebo realizovat ptislusné aktivum a zaroven ve stejny
okamzik vypotadat ptislusny zavazek.

i. Penize a penéZni ekvivalenty

Za penézni ekvivalenty se v ramci Fondu povazuje pokladni hotovost a vklady u bank splatné na
pozadani, pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3 mésicti. Pokladni
hotovost a vklady na pozédani jsou ocenovany nominalni hodnotou, coz zaroven predstavuje
realnou hodnotu. Pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy jsou ocefiovany realnou hodnotou proti
nakladiim a vynostm.
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(e) Finan¢ni nastroje — metody ucinné od 1.1.2021 (pokracovani)
ii. Smlouvy o financovdini cennych papiri

Cenné papiry koupené nebo zapljené na zdkladé smluv o zpétném prodeji (reverzni repo
smlouvy) se nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry prodavané nebo piijcené na zakladé¢ smluv o
zpétné koupi (repo smlouvy) jsou ponechany v jejich pivodnim portfoliu. Podkladové penézni
toky jsou vykazany ke dni vypofadani jako ,,Pohledavky za bankami®, ,,Pohledavky za klienty*,
»Zavazky vici bankam* a ,,Zavazky vuci klientim®,.

Cenné papiry pfijaté na zakladé€ reverzni repo smlouvy a prodané tfetim strandm jsou zachyceny
v realné hodnoté jako zavazky k obchodovani. Zavazky z obchodovani s dluhovymi cennymi
papiry jsou v pripad€ Kratkych prodejti (Short sell) vykdzany jako ,,Zavazky z dluhovych cennych
papirt“ a v ostatnich ptipadech jako ,,Ostatni pasiva®, ,,Zavazky k obchodovani s akciemi® jsou
vykazany jako ,,Ostatni Pasiva®.

iii. Emitované cenné papiry

Cenné papiry emitované Fondem (zakladatelské akcie) splituji zékladni podminku dle IAS 32 pro
klasifikaci jako kapitalovy nastroj a Fond vykazuje v souladu s IAS 32 (na zakladé posouzeni
dodatecnych podminek uvedenymi v § 16A-16B, resp. 16C-16D) emitované nastroje jako
kapitalovy nastroj.

iv. Pohleddvky

Pohledavky se vykazuji v nab&hlé hodnoté snizené o opravnou polozku (impairment). Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho tizeni dluznika.

V. Finanéni zavazky

Fond klasifikuje své finan¢ni zavazky jako oceniované realnou hodnotou (FVTPL) do zisku nebo
ztraty, pokud jsou podminénou protihodnotou zatc¢tovanou nabyvatelem v podnikové kombinaci,
nebo jsou urceny k obchodovani a nebo jsou oznaceny jako nastroje ocetiované realnou hodnotou
do zisku nebo ztraty.

Finan¢ni zavazky se klasifikuji jako urcené k obchodovani, pokud:
e byly pofizeny v zasad¢ za ucelem zpétné koupé v blizké budoucnosti, nebo
e jsou pii prvotnim vykazani soucasti portfolia identifikovanych finan¢nich nastroji, které
jsou spole¢né tizeny Fondem a u kterych je v posledni dobé doloZeno obchodovani
realizované pro kratkodoby zisk, nebo
e jsou derivatem (kromé derivatu, ktery je smlouvou o finan¢ni zaruce nebo plni funkci
efektivniho zajist'ovaciho nastroje)
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Finan¢ni zavazky je mozné pfi prvotnim vykazani oznacit jako financni zavazky v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty (FVTPL) pokud:

takové oznaceni vylucuje nebo vyznamné omezuje oceiiovaci nebo ucetni nesoulad, ktery by jinak
mohl vzniknout, nebo

(e) Finan¢ni nastroje — metody ucinné od 1.1.2021 (pokracovani)

e je financni zavazek soucasti skupiny financnich aktiv nebo finan¢nich zavazkl nebo obou,
které jsou fizeny a jejichz vykonost je hodnocena na zakladé realné hodnoty a v souladu se
zdokumentovanou strategii Fondu v oblasti fizeni rizik nebo investi¢ni strategii a
informace o této skupiné zavazki jsou interné vykazovany, nebo

e jsou soucasti smlouvy, kterd obsahuje jeden nebo vice vlozenych derivati, a IFRS 9
umoziuje, aby se cela kombinovand smlouva oznacovala jako ocenéna v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Finanéni zavazky, které nejsou ocefiované realnou hodnotou (FVTPL) jsou nasledné ocenény
v nabéhlé hodnoté pomoci efektivni urokové miry.

Vsechny finan¢ni zavazky (dluhové) jsou u Fondu prvotné vykazany v realné hodnoté snizené
o piimo priraditelné transakéni naklady. Po prvotnim vykazani jsou zavazky vykazovany
v nabéhlé hodnoté.

(f) Finanéni nastroje - metody uc¢inné do 31.12.2020
Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Reélné hodnoty kotovanych investic na aktivnich trzich jsou zaloZeny na aktualnich poptavkovych
cenach (finan¢ni aktiva) nebo nabidkovych cenach (finanéni zavazky). V pfipadé, Ze neexistuje
aktivni trh pro finan¢ni nastroj, Spolecnost stanovuje realnou hodnotu finan¢nich néstroji Fondu
za pouziti oceniovacich metod, které zahrnuji pouziti ocenéni za béznych trznich podminek, analyzy
diskontovanych penéznich tokil, opéni cenové modely a ostatni oceniovaci metody bézn¢ pouzivané
ucastniky trhu. Ocenovaci metody odrazeji soucasné podminky na trhu v den ocenéni, které nemusi
odpovidat podminkam na trhu ptfed nebo po dni ocenéni. Ke dni sestaveni ucetni zaveérky vedeni
Spolecnosti posoudilo pouzité metody, aby se ujistilo, ze dostateéné odrazeji souc¢asné podminky
trhu véetné relativni likvidity trhu a avérového rozpéti.

Cenné papiry oceiované reialnou hodnotou proti uctiim naklada a vynosi
Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti ué¢tiim nakladti nebo vynost jsou cenné papiry,

které byly pofizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci. Fond investuje
pouze do cennych papirt, které spliuji tuto definici.
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Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti u¢tim nakladli nebo vynost jsou nejprve
oceflovany potizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi potizovaci ndklady vynaloZené na jejich pofizeni.
Nasledné jsou oceilovany realnou hodnotou na zékladé trznich cen. Veskeré souvisejici
nerealizované zisky a ztraty z piecenéni cennych papirti oceniovanych realnou hodnotou proti ucétim
nakladd nebo vynost a realizované zisky a ztraty pii prodeji jsou zahrnuty v ,,Zisku nebo ztraté z
finan¢nich operaci®.

(f) Finanéni nastroje - metody uc¢inné do 31.12.2020 (pokracovani)

Reélna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kotovana pfislusnou burzou cennych
papirt nebo jinym aktivnim vetejnym trhem, pokud Fond prokaze, Ze za trzni cenu je mozné cenny
papir prodat. V ostatnich ptipadech je realna hodnota odhadovana jako ¢istd soucasna hodnota
penéznich tokl zohlediujici uvérova a likvidni rizika.

Spolecnost pouziva ve svych modelech uréenych ke zjisténi redlné hodnoty cennych papirit Fondu
pouze dostupné trzni tidaje. Ocenovaci modely zohlednuji bézné trzni podminky existujici k datu
ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu pted nebo po tomto dni. K rozvahovému dni vedeni
Spolecnosti tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se, Ze adekvatnim zptisobem zohlediuji aktualni
trzni podminky vcetné relativni likvidity trhu a avérového rozpéti.

Finan¢ni derivaty

M¢enové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v podrozvaze ve smluvni hodnot¢ a nasledné
pfeceniovany na redlnou hodnotu. Redlné hodnoty jsou odvozeny z modelii diskontovanych
penéznich tokl. Realné hodnoty derivati jsou vykazovany v polozce ,,Ostatni aktiva®, maji-li
pozitivni realnou hodnotu, nebo v polozce ,,Ostatni pasiva®, je-li jejich realna hodnota pro Fond
negativni.

Zmény realné hodnoty finan¢nich derivatd, u kterych neni aplikovano zajistovaci acetnictvi, jsou
vykazany v polozce ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.

Pohledavky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnot¢ snizené o opravnou polozku. Nedobytné pohledavky
se odepisuji po skonceni konkurzniho tizeni dluznika.

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zaklad¢ toho jsou vytvareny k jednotlivym
pohledavkam opravné polozky. Tvorba opravné polozky se vykazuje jako naklad, jeji pouZiti je
vykéazano spolecné s naklady nebo ztratami spojenymi s ubytkem aktiva ve vykazu zisku a ztraty.
Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.
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(g) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvori
v ptipad€, pokud jsou splnéna nésledujici kritéria:

= existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

= je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostiedkt predstavujicich
ekonomicky prospéch, ptic¢emz slovo “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi
nez 50 %,

= je mozné provést piiméiené spolehlivy odhad plnéni.

(h) Piepocet cizi mény

Transakce vyc¢islené v cizi méné jsou uétovany v tuzemské méné piepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vy¢islena v cizi mé€né spolecn¢ s devizovymi spotovymi
transakcemi pfed dnem splatnosti jsou prepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovaném
CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoétu aktiv a pasiv vyé&islenych v cizi
meéné, kromé majetkovych ucasti v cizi mén¢, piipadné polozek zajistujicich ménové riziko
plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykdzany v rozvaze Fondu nebo ocekavanych budoucich
transakci, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

(i) Najem dlouhodobého majetku (leasing z pohledu najemce)

Spole¢nost posuzuje, zda ma smlouva charakter leasingu nebo leasing obsahuje, na pocatku
smlouvy. Aktiva drZzend Spolecnosti v ramci leasingu, u kterych dochazi k pfevodu vsech
podstatnych rizik a odmén spojenych s vlastnictvim aktiva, jsou klasifikovana jako financni
leasing.

Z pohledu najemce dochazi k aktivovani dlouhodobého hmotného majetku (Aktiva-RoU-Right-of-
use— Pravo k uzivani), ktery je predmétem najemni (leasingové) smlouvy a zachyceni zdvazku.

Aktivum, které je predmétem leasingu je stanoveno na zaklade ¢astky prvotniho ocenéni zavazku
z leasingu a leasingovych plateb zaplacenych pfed dnem zahajeni leasingu sniZzené o leasingové
pobidky, a odepisovano do nakladd po dobu trvani leasingu, nebo po dobu pouZitelnosti aktiva
z prava k uzivani, podle toho, ktera je kratsi.

Zavazek, ktery je predmétem leasingu je stanoven jako soucasnd hodnota neuhrazenych
leasingovych plateb (diskontni sazba stanovena bud’ jako Property yield u pronajmu nemovitosti,
nebo jako trokova sazba spotiebniho tveéru pro najem movité véci) a amortizovan. Spolecnost
pfeceniuje zavazek z leasingu (a provadi odpovidajici Gpravy souvisejiciho aktiva z prav k uzivani),
pokud:
e se zménila doba trvani leasingu nebo doslo k dulezité udalosti nebo zméné okolnosti,
v dusledku ¢ehoz doslo ke zméné v posouzeni uplatnéni opce
e se zménily leasingové platby z divodu zmény indexu nebo sazby, nebo zmény
pohyblivych trokovych mér nebo zmény ocekavanych plateb v ramci zaruk zbytkové
hodnoty
e je smlouva o leasingu modifikovdna a modifikace leasingu neni zauctovana jako
samostatny leasing
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Ptipadna kauce na najem je k datu prvotniho vykazani ocenéna realnou hodnotou a o rozdil mezi
nominalni a redlnou hodnotou je upraveno Aktivum (RoU) a kauce je ocenéna nabéhlou hodnotou
po dobu trvani. Pokud je rozdil mezi redlnou a nominéalni hodnotou nevyznamny, kauce je vykézana
vV nominalni hodnot¢ a od amortizace je abstrahovano.

V piipadé subleasingu je Aktivum (RoU-Pravo k uzivani) ponizeno o vykazanou Pohledavku
Z leasingu za podnajemcem.

Aktiva z Prava k uzivani jsou vykazovana ve vykazu Rozvaha na samostatném fadku.

(i) Najem dlouhodobého majetku (leasing z pohledu najemce) - pokrac¢ovani

Uskutecnéné minimalni leasingové platby v ramci finan¢niho leasingu se rozdéluji mezi:
e finan¢ni naklady vykazané v polozce ,,Naklady na uroky a podobné naklady* ve vykazu
zisku a ztraty
e sniZeni ptisluSného zadvazku

(J) Dai z piijmu a odloZena dan

Danovy naklad zahrnuje splatnou a odlozenou danl. Srdzkova dan ve vysi, kterou nelze odecist
od splatné dané, tvoii soucast danového nakladu.

Splatnéa dan zahrnuje odhad dané vypocteny z dafiového zékladu s pouzitim dafiové sazby platné
Vv prvni den ucetniho obdobi a veskeré domérky a vratky za minula obdobi.

Rezervu na dan z piijmu vytvaii Fond vzhledem k tomu, Zze okamzik sestaveni ucetni zavérky
pfedchazi okamziku stanoveni vySe danové povinnosti. V nasledujicim ucetnim obdobi Fond
rezervu rozpusti a zauctuje zjisténou danovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na dan z piijmi sniZzena o zaplacené zalohy na dan z ptijmu, pfipadna vysledna
pohledavka je vykazana v poloZce Ostatni aktiva.

Odlozena dan se vykazuje u vSech ptrechodnych rozdili mezi ziistatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich daflovou hodnotou s pouzitim uplné zavazkové metody. Odlozena
danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
ocekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Pro vypocet odlozené dané se pouziva schvalena dafiova sazba pro obdobi, v némz Fond ocekava
jeji realizaci.

(k) Dan z piidané hodnoty

Fond neni platcem DPH. Veskera DPH na vstupu se stavaji soucasti vynalozenych nakladt
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(I) Spiiznéné strany

Spiiznéné strany Fondu jsou v souladu sIAS 24 Zveifejnéni spiiznénych stran definovany
nasledovné:

a) strana ovlada ucetni jednotku;

b) strana ma podil v ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto ucetni
jednotkou;

C) strana je ¢lenem klicového managementu Spolec¢nosti;

d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno c).

Transakce mezi spiiznénymi stranami je pfevod zdroju, sluzeb nebo zavazkli mezi sptiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je uctovana cena.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou
uvedeny v bodé 20.

(m) Prostfedky investované do Fondu

Finan¢ni prostfedky ziskané vydanim akcii jsou vykazovany ve vlastnim kapitalu Fondu.

(n) PoloZKy z jiného ucetniho obdobi

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam vécné a Casove patii, jsou uctovany jako vynosy nebo
naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb
uctovani vynost a nakladi minulych obdobi a zmén ucetnich metod, které jsou zachyceny

prostfednictvim polozky ,,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z ptredchozich obdobi‘
v rozvaze Fondu.

(0) Zmény tucetnich metod platné pro béZné ucéetni obdobi
Fond v roce 2020 nezménila zadné G¢etni metody a postupy.

Fond od 1.1.2021 pro ucely vykazovani finan¢nich nastrojd, jejich ocefiovani a uvadéni informaci
0 nich v piiloze ucetni zavérky postupuje podle mezinarodnich ucetnich standardti upravenych
pfimo pouzitelnymi piedpisy Evropské unie u uplatiiovani mezinarodnich ucetnich standarda (dale
jen ,,IFRS®).

Aplikace ucetniho standardu IFRS 9 Finan¢ni néstroje a novych Ucetnich metod jsou prevazné
uvedeny v bodé 2 pismeno g) a bodech 3, 8 a 9 této piilohy.

Vliv dané zmény na vlastni kapital k 1. lednu 2021 je uveden v tabulkové ¢asti nize.

16



Robot Asset Management SICAYV a.s.

Ptiloha tcetni zavérky

Rok kondici 31. prosince 2021

UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

Prvotni aplikace IFRS 9

Oceiiovaci kategorie

Nasledujici tabulka ukazuje ptivodni ocenovaci kategorie finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazka
dle vyhlasky ¢. 501/2002 G¢inné do 31.12.2020 a nové ocetiovaci kategorie dle IFRS 9 k 1. lednu
2021 a vliv zmén ve vykazovani finanénich aktiva a finanénich zavazkt v souvislosti s aplikaci
ucetniho standardu IFRS 9 Financ¢ni néstroje.

(0) Zmény tcetnich metod platné pro bézné ucetni obdobi (pokracovani)

Pivodni Pivodni
klasifikace ucetni Vlivzmén  Vliv zmén Novi tetni
1. ledna 2021 dlevyhl. Nova Klasifikace ~ hodnotadle v Ggetnich v ietnich ova acetnl
. . - hodnota dle
501/2002 dle IFRS9 vyhl. 501/2002  pravidlech - pravidlech IERS 9
uéinné do ucinné do Reklasifikace - Piecenéni
v tis. K¢ Bod 31.12.2020 31.12.2020
Financni aktiva
Nabéhla Nabéhla
Pohledavky za bankami 4 hodnota hodnota 1294 1294
Financni aktiva celkem 1294 0 0 1294
Pivodni Pivodni
klasifikace ucetni Vlivzmén  Vliv zmén Nové ticetni
1. ledna 2021 dlevyhl. Nova Klasifikace ~ hodnotadle v igetnich v uéetnich ova uce
. - hodnota dle
501/2002 dle IFRS9 vyhl.501/2002  pravidlech - pravidlech IFRS 9
ucinné do ucinné do Reklasifikace - PFecenéni
v tis. K¢ Bod 31.12.2020 31.12.2020
Nabeéhla Nabéhla
Zéavazek (leasing) 5 hodnota hodnota 1679 0 0 1679
Financni zavazky celkem 1679 0 0 1679
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Cisty dopad z pFechodu na IFRS 9 na vlastni kapitdl

Nasledujici tabulka ukazuje Cisty dopad z prechodu na IFRS9 na Kapitalové fondy, Ocenovaci
rozdily a Nerozdéleny zisk nebo neuhrazenou ztratu z ptedchozich obdobi:

(0) Zmény tcetnich metod platné pro bézné ucetni obdobi (pokracovani)

Dopad

z aplikace

IFRS 9

v tis. K¢ k 1.1.2021

Kapitalové fondy

Koneény zlstatek k 31.12.2020 (dle vyhl. 501/2002 6¢. do 31.12.2020) 300

Reklasifikace emitovanych CP z kapitalovych nastroju do finan¢nich zavazki 0

Pocatecni ziistatek k 1.1.2021 (dle IFRS 9) 300
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z piredchozich obdobi

Kone¢ny zuistatek k 31.12.2020 (dle vyhl. 501/2002 G¢. do 31.12.2020) 1163

Reklasifikace do finanénich zavazka — Cista aktiva ptipadajici na drzitele podilovych listi 0

Zauctovani o¢ekavanych uvérovych ztrat (ECL) dle IFRS 9 k pohledavkam klasifikovanych AC -0

Dopad odlozené dan¢ 0

Pocatecni ziistatek k 1.1.2021 (dle IFRS 9) 1163

UCETNI POSTUPY

(p) Zmény tcetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly uc¢innosti

Fond zvazila vyuziti novych standardi a interpretaci, které dosud nejsou pro aktualni ucetni obdobi

rrrrr

nebyly pouzity.

Standardy prijaté EU

i. Novelizace IFRS 16 Leasingy, Ulevy na ndjemném v souvislosti s pandemii COVID-
19 po 30. éervnu 2021

vvvvvv

vcetné v ucetnich zaveérkach, které nejsou k 31. breznu 2021 schvaleny k vydani.)
Novelizace o jeden rok prodluzuje obdobi, po které miiZze najemce pouzit praktické zjednoduseni
pti uctovani o slevach z najemného v primém disledku pandemie COVID-19.

Fond oc¢ekava, ze tyto dodatky nebudou mit vyznamny dopad na ucetni zavérku.
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Rocéni zdokonaleni IFRS — cyklus 2018-2021

vvvvvv

i. Novelizace IFRS 9 Finanéni nastroje

Novelizace objasiiuje, ze pii posuzovani, zda ke smén€ dluhovych néstroji mezi stavajicim
dluznikem a vétitelem doslo za podminek, které jsou podstatné rozdilné, mohou poplatky zahrnuté
v diskontované soucasné hodnoté penéznich tokti podle novych podminek zahrnovat pouze
poplatky uhrazené ¢i obdrzené mezi dluznikem a véfitelem, a to véetné€ poplatkd uhrazenych ¢i
obdrzenych dluznikem ¢i vétitelem jménem druhého z nich.

ii. Novelizace ilustrativnich prikladi k IFRS 16 Leasingy

Novelizace z ilustrativniho ptikladu €. 13, ktery je pfilohou IFRS 16, odstrafiuje zminku o ndhradé
najemci ze strany pronajimatele za zdokonaleni pfedmétu najmu i vysvétleni zptsobu, jakym
najemce o této nahradé uctuje.

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které dosud nebyly prijaty
Evropskou unii:

(Uginné pro ro&ni obdobi za&inajici 1. ledna 2023 nebo pozdéji; diivéjsi pouziti je povoleno.)

i. Novelizace TAS 1 Sestavovani a zverejiiovani ucetni zavérky — Klasifikace
zavazki jako kratkodobé nebo dlouhodobé

(p) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly tuc¢innosti (pokracovani)

Novelizace upiesnuje, ze klasifikace zdvazka na kratkodobé a dlouhodobé vychazi z prava Gcetni
jednotky odlozit vypotradani ke konci ucetniho obdobi. Pravo Gc¢etni jednotky odlozit vypotadani o
minimalné 12 meésicl od data ucetni zaveérky nemusi byt nepodminéné, av§ak musi mit vécny
divod. Klasifikace neni ovlivnéna zaméry nebo ocekavanimi vedeni, zda a kdy hodla ucetni
jednotka toto pravo uplatnit. Novelizace rovnéz zavadi definici ,,vyporadani* s cilem objasnit, ze
vyporadani znamena pievod penéz, kapitalovych nastroji a jinych aktiv ¢i sluzeb protistrang.

ii. Novelizace IAS 1 Sestavovani a zvefejiiovani ucetni zavérky — Stanoviska
k aplikaci IFRS ¢&. 2 — Usudky o vyznamnosti — Zvefejiiovani uéetnich pravidel

Novelizace nahrazuje termin ,,podstatna ucetni pravidla“ pojmem ,vyznamnd (materidlni)

informace o uCetnich pravidlech a pozaduje, aby ucetni jednotky zvetejiiovaly vyznamné
(materialni) informace namisto vyznamnych (podstatnych) G¢etnich pravidel.
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2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

iii. Novelizace IAS 8 Uéetni pravidla, zmény v ucetnich odhadech a chyby — Definice
ucetnich odhadi

Novelizace zavadi definici ,,a¢etnich odhadti* a obsahuje dalsi upravy IAS 8, které objastuji, jak
odlisit zmény v ucetnich pravidlech od zmén v odhadech. Tento rozdil je dilezity proto, Ze zmény
ucetnich pravidel se obecné uplatiiuji zpétné, zatimco zmény odhadt se uctuji v obdobi, kdy zména
nastala.

iv. Novelizace IAS 12 Dané z prijmi — OdloZena dai souvisejici s aktiva a zavazky
vyplyvajicimi z jediné transakce

Novelizace zuzuje rozsah vyjimky pii prvotnim vykazani tak, ze se neuplatni na transakce, které
vedou ke vzniku shodnych ptfechodnych rozdili (zdanitelnych a odecitatelnych), které jsou
predmétem zapodteni. Uéetni jednoty tak nebudou muset Giétovat o odlozené dafiové pohledavce a
odlozeném danovém zavazku z ptechodnych rozdilt vznikajicich pti prvotnim vykazani leasingu
a rezervy na ukonceni provozu.

v. Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho
pridruZenym ¢i spoleénym podnikem

vvvvvv

Novelizace objasiiuje, ze v ptipadé transakce tykajici se pridruzeného ¢i spolec¢ného podniku zavisi
rozsah vykéazani zisku nebo ztraty na tom, zda prodand ¢i vlozena aktiva ptedstavuji podnik,
pricemz:

e zisk nebo ztrata se vykazou v plném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho
pridruzenym ¢i spolecnym podnikem tyka pievodu aktiva nebo aktiv, ktera predstavuji
podnik (bez ohledu na to, zda je obsazen v dcefiné spolecnosti), kdezto

e zisk nebo ztrata se vykazou v ¢astecném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a
jeho pfidruzenym ¢i spoleCnym podnikem tyka aktiv, kterd neptfedstavuji podnik (i
Vv piipad€, ze dana aktiva jsou obsazena v dcefiné spolecnosti).

(p)Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardi a Interpretaci, které dosud nenabyly u¢innosti (pokracovani)

Fond neocekava, Ze by prijeti vySe uvedenych standardi a uprav stavajicich standardi mélo
vyznamny dopad na ucetni zavérku Fondu v budoucich tuéetnich obdobich.

(r) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem, a dnem sestaveni ucetni zavérky
je zachycen v ucetnich vykazech v piipadé, ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy
0 podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V piipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym
udalostem zohlediujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dasledky téchto
udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zau¢tovany v tcetnich vykazech.
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3 VYZNAMNE UCETNI USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Nekteré Castky v této ucetni zavérce byly stanoveny na zakladé ucetnich usudkil a s pouzitim
odhadt a predpokladi. Tyto odhady a ptredpoklady vychazeji z predchozich zkuSenosti a dalsich
podkladti, napiiklad z planti a prognoz budouciho vyvoje, které jsou v soucasnosti povazovany za
realistické. Vzhledem Kk tomu, Ze s témito piedpoklady a odhady je spojena uréita mira nejistoty,
muze dojit v budoucnu na zakladé skutecnych vysledkti k upravé ucetni hodnoty souvisejicich aktiv
a zévazki.

Ugetni tsudky, odhady a predpoklady jsou pravidelnd piehodnocovany a jejich zmény jsou
promitany do hodnot zobrazenych v ti€etnictvi.

Pri sestaveni ucetni zavérky byly pouzity nasledujici nejvyznamnéjsi ucetni usudky, odhady a
predpoklady:

i. Posouzeni obchodnich modelit a vvhodnoceni SPPI testu

Klasifikace a ocenéni financnich aktiv zdvisi na vysledcich testu charakteristik smluvnich
penéznich tokd (zda jsou tvoreny vylucné splatkami jistiny a urokl), tzv. ,,SPPI test™) a
vyhodnoceni obchodniho modelu (viz bod 2 pism. e) Finan¢ni nastroje), ktery definuje zptsob,
jakym Fond fidi finan¢ni aktiva s cilem generovani penéznich tokl. Fond urcuje obchodni model
na urovni, ktera odrazi, jak jsou portfolia finan¢nich aktiv fizena za i€elem dosazeni stanovenych
cill, zejména na zaklad¢ strategie Fondu, finan¢nich nastroji v portfoliu, hodnoceni vykonnosti,
sledovani rizik a hodnoceni/odménovani spravct portfolia. Pfi vyhodnoceni, zda penézni toky jsou
tvoteny vylucné splatkami jistiny a urokd, Fond hodnoti smluvni podminky daného instrumentu.
Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finanéni aktivum zahrnuje smluvni ujednani, ktera mohou zménit
nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokda.

Fond sleduje finan¢ni aktiva, ktera jsou odic¢tovana pred datem splatnosti, aby porozumél divodu
jejich prodeje a zda jsou tyto divody konsistentni s cilem, pro n&jz je aktivum drzeno. Sledovani
je soucasti pribézného hodnoceni Fondu, zda je obchodni model, v jehoz ramci jsou zbyvajici
aktiva drZena, nadale vhodny, a pokud ne, zda doslo ke zméné obchodniho modelu, a tedy i
potencialni zméné klasifikace téchto aktiv. Zadné takové zmény nebyly b&hem vykazovaného
obdobi tfeba.

ii. Redlnd hodnota finanénich ndstrojit

Informace o pfedpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou redlnou
hodnotu finanénich nastrojt, jsou popsany v bodu 9.

ili. Ocekdvané uvérové ztraty (ECL)

Informace o ptfedpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na stanoveni ocekavanych
uverovych ztrat, jsou popsany v bodu 24.

21



Robot Asset Management SICAYV a.s.
Ptiloha tcetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2021

4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31. prosince 2021 31. prosince 2020
Bézné cty u bank 1294 10
Celkem 1294 10

5 AKTIVA Z PRAVA K UZIVANI (LEASING)

Spole¢nost aplikuje od 1.1.2021, v souvislost s pfechodem pro vykazovani finanénich nastroja
dle IFRS, ucetni standard IFRS 16 Leasing. V dasledku této zmény doslo k 1.1.2021 k vykazani
Aktiva (RoU-Rigt-of-use — Pravo k uzivani), které bude Spole¢nost odepisovat v souladu

S ptislusnymi ucetnimi metodami a zavazku z leasingu.

Platby leasingii predstavuji najemné, které ma Spolecnost uhradit za kancelarské prostory.
Leasingy se sjednavaji primerné€ na 2 roky, pricemz najemné je pevn¢ stanoveno na 2 roky
s moznosti prodlouzeni nebo ukonceni smlouvy. Spole¢nost dale nékteré kancelaiské prostory

podnajima tfetim subjektim.

Budovy Celkem
tis. K&
Pofizovaci cena
Reklasifikace FRS16 k 1.1.2021 2011 2011
K 1. lednu 2021 2011 2011
Modifikace (indexace najmu) 148 148
Modifikace (sniZeni podndjmu) 0 0
Pievod do uzivani 0 0
K 31. prosinci 2021 2 159 2 159
Opravky
K 1. lednu 2021 0 0
Odpisy -421 -421
K 31. prosinci 2021 -421 -421
Uketni hodnota
K 1. lednu 2021 2011 2011
K 31. prosinci 2021 1738 1738
Analyza splatnosti zavazku z leasingu
tis. K& Budouci min. Uroky Soucasna 1.
leasingové 2021 hodnota min. ledna
splatky leasing.splatek 2021
2021 2021
Splatné do jednoho roku 454 58 396 239
Splatné ve 2. az 5. roce 1361 78 1283 1772
Splatné po vice nez 5 letech 0 0 0 0
Celkem 0 0 1679 2011

22



Robot Asset Management SICAYV a.s.
Ptiloha tcetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2021

5 AKTIVA Z PRAVA K UZIVANI (LEASING) - POKRACOVANI

Spole¢nost neni vystavena vyznamnému riziku likvidity s ohledem na zavazky z leasingu ani

meénovému riziku, nebot’ vSechny leasingy jsou denominovany v K¢.

Castky vykazané v hospodaiském vysledku:

tis. K¢ 31. prosince 2021
Naklady na odpisy aktiva z prava k uzivani 421
Urokové naklady na zavazky z leasingu 73
Vynosy souvisejici s leasingy aktiv 101
Celkem 595

6 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31. prosince 2021 31. prosince 2020
Dohadné ucty aktivni 0
Odbgératelé 27 383
Poskytnuté provozni zalohy 0
Zalohy na dan 0
Celkem 27 383

Dohadné uéty aktivni k 31. prosinci 2021 zahrnuji dohad na naklady za administraci Podfondu ve
vys$i 1 778 tis. K¢ a na naklady za obhospodarovani Podfondu ve vysi 4 242 tis. K¢.

7 ZAVAZKY VUCI NEBANKOVNIM SUBJEKTUM

tis. K¢ 31. prosince 2021 31. prosince 2020
Pfijaté Gvery 2 382
Celkem 2 382
8 OSTATNI PASIVA
tis. K& 31. prosince 2021 31. prosince 2020
Dodavatelé 80
Dohadné ¢ty pasivni 2 640
Zavazky z leasingu 0
Celkem 2720

Dohadné ucty pasivni k 31. prosinci 2021 zahrnuji dohad na provedeni auditu Gcetni zavérky Fondu
ve vysi 21 tis. K& (k 31. prosinci 2020: 6 tis. K¢&), na obhospodafovani a administraci Fondu ve vysi
3 899 tis. K¢ (k 31. prosinci 2020: 2 428 tis. K<), na tplatu za nabizeni investic ve vysi 6 tis. K¢ (k
31. prosinci 2020: 6 tis. K¢), na vypracovani ro¢ni zpravy ve vysi 50 tis. K¢ (k 31. prosinci 2020:
31 tis. K<), na vypracovani mési¢ni zpravy ve vysi 24 tis. K¢ (k 31. prosinci 2020: 0 tis. K¢), na
grafické prace ve vysi 2 tis. K¢ (k 31. prosinci 2020: 0 tis. K¢) a na vstupné na konferenci ve vysi

3 tis. K¢ (k 31. prosinci 2020: 0 tis. K¢).
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REZERVY

K 31. 12. 2021 Fond nevykazoval rezervu na dan z piijmu.

K 31. 12. 2020 Fond vykazal rezervu na daii ve vysi 1 058 tis. K¢, ktera vznikla z dafiové povinnosti
ve vysi 1 094 tis. K¢ ponizené o zaplacené zalohy ve vysi 36 tis. K¢.

VLASTNI KAPITAL
Zakladni kapital
31. prosince 2021 31. prosince 2020
Zakladni kapital Fondu (v K¢) 20 20
Pocet vydanych zakladatelskych akcii (kusy) 20 20
tis. K& 31. prosince 2021 31. prosince 2020
Ptiplatek mimo zakladni kapital 2 400 300
Celkem 2 400 300

Rozdéleni zisku/uhrazeni ztraty

Ztrata za rok 2021 ve vysi 3 146 tis. K¢ bude navrzen k ptevodu do neuhrazenych ztrat predchozich
obdobi.

Zisk za rok 2020 ve vysi 20 709 tis. K¢ byl pfeveden do nerozdélenych ziskl piedchozich obdobi.

Pi‘ehled o zménach vlastniho kapitalu za rok kon¢ici 31. prosince 2020

tis. K& Poznamka Kapitalové  Nerozdé€lené Zisk/ztrata Celkem

fondy  zisky a ztraty bézného

obdobi

Zistatek
k 1. lednu 2020 300 -276 2500 2524
Rozdéleni vysledku
hospodareni 8 0 2500 -2 500 0
Vyplata dividendy 8 0 -2 000 0 -2 000
Cisty zisk/ztrata za
ucetni obdobi 8 0 0 20 709 20 709
Zistatek
k 31. prosinci 2020 300 224 20 709 21233

Zakladni kapital k 31. prosinci 2020 ¢ini 20 K¢.
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10  VLASTNI KAPITAL (POKRACOVANI)

Pi‘ehled 0 zménach vlastniho kapitalu za rok koncici 31. prosince 2021

tis. K& Pozn. Kapitalové Nerozdélené Zisk/ztrata Celkem
fondy zisky a ztraty ~ b&zného obdobi
Zistatek
k 1. lednu 2021 300 224 20 709 21233
Rozdéleni vysledku
hospodareni 8 0 20709 -20 709 0
Vyplata dividendy 8 0 -19 769 0 -19 769
Cisty zisk/ztrata za
ucetni obdobi 8 0 0 -3099 -3099
Piiplatek mimo ZK 2400 0 0 2400
Zistatek
k 31. prosinci 2021 2700 1164 -3099 764
Zakladni kapital k 31. prosinci 2020 ¢ini 20 K¢.
11  DAN Z PRIJMU
Splatna dan byla vypocitana nasledovne:
tis. K& 2021 2020
Zisk nebo ztrata pred zdanénim -2 357 21 803
Rozdily mezi ziskem a danovym zakladem:
Danove neuznatelné naklady =742 84
Naklady dle CUS (pronijem NP x leasing IFRS) -452
Danovy zaklad -3 551 21 887
Zapocteni neuhrazenych ztrat z piedchozich let 0 0
Splatna dai z pFijmi ve vysi 5 % 0 1094
Daii z pFijmu 0 1094
12 VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY
tis. K& 2021 2020
Uroky z avéru 269 0
Celkem 269 0
13 NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY
tis. K& 2021 2020
Uroky z piijatého Gvéru 85 82
Uroky ze zavazku z leasingu 73 0
Celkem 158 82
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14  VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

tis. K¢& 2021 2020
Obhospodarovani 7911 5335
Administrace 3309 2203
Vykonnostni odména 0 23 407
Celkem 11 220 30 945
15 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis. K¢ 2021 2020
Bankovni poplatky 11 8
Celkem 11 8
16  ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. K¢ 2021 2020
Zisk/ztrata z ménovych operaci 84 1
Celkem 84 1

Veskeré zisky/ztraty z finan¢nich operaci byly realizovany z transakci uskutecnénych v ramci zemi

Evropské unie.

17  OSTATNI PROVOZNI VYNOSY

tis. K¢ 2021 2020
Naturalni obligace 2
Celkem 2
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19

20

OSTATNI PROVOZNI NAKLADY

tis. K¢ 2021 2020
Pokuta — poruseni smlouvy 121 0
Celkem 121 0
SPRAVNI NAKLADY
tis. K& 2021 2020
Naklady na obhospodarovani Fondu 7293 4816
Néklady na odménu auditorské spolec¢nosti 20 18
Ostatni spravni naklady 6 648 4219
Celkem 13961 9053

Fond je obhospodatovan Spolecnosti, které plati poplatky za obhospodatovani. Poplatky jsou

¢asoveé rozliSeny v souladu se statutem.

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31. prosince 2021 31. prosince 2020
Zavazky

Ostatni pasiva - dohadné Ucty pasivni 3899 2428

Ptijaté tvéry 2741 2 382
Pohledavky

Ostatni aktiva — dohadné ucty aktivni 6 020 0

Odbératelé 0 27 383
tis. K¢ 2021 2020
Néklady

Naklady na obhospodarovani Fondu 7293 4816

Ostatni naklady 0 8
Vynosy

Vynosy Z poplatkli a provizi 11 220 30945
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VYNOSY/NAKLADY DLE GEOGRAFICKYCH OBLASTI

Ceska republika Evropska unie Celkem
tis. K¢ 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Vynosy z urokti a podobné vynosy 269 0 0 0 269 0
Naklady na troky a podobné naklady 158 82 0 0 158 82
Vynosy z poplatki a provizi 11220 30945 0 0 11220 30945
Néklady na poplatky a provize 11 8 0 0 11 8
Zisk/ztrata z finan¢nich operaci 84 1 0 0 84 1
Ostatni provozni naklady 121 0 0 0 121 0
Ostatni provozni vynosy 0 3 0 0 0 3
Spravni naklady 13961 9053 0 0 13961 9053
Odpisy 421 0 0 0 421 0
Daii z ptijmu 0 1094 0 0 0 1094
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22  KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Fond klasifikuje své finan¢ni aktiva a finan¢ni zavazky jako ocefiované:

Aktiva
e nab¢hlou hodnotou (AC)

Zavazky
e nab¢hlou hodnotou (AC)

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocenovacimi kategoriemi
finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazk:

Aktiva Finanéni Finanéni
ekvivalen¢ni Aktiva zavazky

metodou v nab¢hlé v nabé&hlé
tis. K& hodnoté hodnoté Celkem
K 31. prosinci 2021
Pohledavky za bankami 0 1294 0 1294
Zavazky (leasing) 0 0 -1 679 -1679
Celkem 0 1294 -1 679 -385
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REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

Mezinarodni ucetni standardy pozaduji i u aktiv a zdvazkt, které nejsou primarn€ ocefiovany
realnou hodnotou, jejich realnou hodnotu zvefejnit. Pro jeji vycisleni Fond postupoval dle nize
popsanych pravidel.

Nejlepsim dokladem reédlné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové
ceny k dispozici, pouzivaji se pro stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zavazku (uroven 1
hierarchie stanoveni realné hodnoty).

V piipadég, Ze je za ucelem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace, nicméné z diivodu omezené
likvidity nelze trh povazovat za aktivni (na zakladé dostupnych ukazatelt likvidity trhu), je nastroj
klasifikovan jako spadajici do irovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, realna hodnota se stanovi pomoci ocenovacich modeld,
pouzivajicich jako vstupy objektivné zjistitelné trzni tidaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy
oceniovaciho modelu charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci
urovné 2 hierarchie realné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se stanovenim
hodnoty na drovni 2 obvykle povazuji vynosové kiivKky, ivérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych ptipadech nelze redlnou hodnotu urcit ani na zéklad¢ dostatecné Casto kotovanych
trznich cen, ani s pouZitim ocenovacich modelli vychazejicich vyhradné€ z objektivné zjistitelnych
trznich idajt. Za této situace se s pouzitim realistickych predpokladd provede odhad individualnich
ocenovacich parametri, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urcity objektivné nezjistitelny vstup
ocenovaciho modelu vyznamny, pfipadné je pfislusna cenova kotace nedostate¢né aktualizovana,
je dany nastroj klasifikovan v ramci irovné 3 hierarchie realné hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na
urovni 3 se pro stanoveni realné hodnoty pouzivaji znalecké posudky pouzivajici predepsané
metody ocenéni aktiv (o¢ekavané penézni toky, vyvoj trhu, apod.) a posouzeni Administratora dle
bodu 23 (i).

(a) Penize a penézni ekvivalenty
Ucetni hodnota se rovna jejich realné hodnoté. Tato financni aktiva jsou v hierarchii realnych
hodnot zatazena do tirovné 2.

(b) Akcie

Pro stanoveni realné hodnoty Ceskych a zahrani¢nich akcii obchodovanych na tuzemském
regulovaném trhu se pouzije zaveérecny kurz vyhlaSeny pro Den ocenéni na tuzemském
regulovaném trhu uvefejnény v systému Bloomberg.

Pro stanoveni redlné hodnoty zahrani¢nich akcii obchodovanych pouze na zahrani¢nim
regulovaném trhu se pouzije zavéreény kurz vyhlaSeny pro Den ocenéni na rozhodujicim
zahranicnim regulovaném trhu uvefejnény v systému Bloomberg. Za rozhodujici zahranic¢ni
regulovany trh bude povazovan trh nakupu.

Pokud nelze realnou hodnotu akcie stanovit podle vyse uvedenych bodt pism. a), zvoli Investicni
manazer jiny kvalifikovany zptisob ocenéni, a to se souhlasem Depozitaie Fondu.
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REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (pokradovani)

(c) Dluhopisy
Pro stanoveni realné hodnoty dluhopisti se provede ocenéni zavérecnou kotaci ke Dni ocenéni

vypoctenou v systému Bloomberg z relevantnich kontribuovanych kotaci ke Dni ocenéni (kurz
mid).

Pokud nelze realnou hodnotu dluhopisu stanovit podle vySe uvedenych bodd, zvoli Investi¢ni
manazer jiny kvalifikovany zpiisob ocenéni, a to se souhlasem Depozitére.

Pro stanoveni alikvotniho urokového vynosu (AUV) se pouZzije zplusob vypoctu uvedeny v
prospektu daného dluhopisu, popt. zptisob vypoctu standardn€ pouzivany na trhu, na kterém se
dluhopis obchoduje. Vypocet se provadi s pouzitim systému Bloomberg.

(d) Nastroje penéZzniho trhu
Reélna hodnota pro kratkodoba depozita je stanovena jako soucet hodnoty jistiny a smluveného
uroku nab¢hlého ke Dni ocenéni.

(e) Cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy
Jako realnd hodnota cenného papiru vydavaného investicnimi fondy se pouzije vyhlaSena hodnota
tohoto cenného papiru ke Dni ocenéni.

Pokud doslo k pozastaveni odkupu cenného papiru vydavaného investicnim fondem, Investi¢ni
manazer stanovi realnou hodnotu tohoto cenného papiru odhadem s vynaloZenim odborné péce a
se souhlasem Depozitafe Fondu.

(f) Derivaty
M¢énové forwardy jsou ocenovany pomoci standardnich modelli ocenéni. Mezi tyto modely patii
napt. modely diskontovanych penéznich tokt.

Urokové swapy jsou ocefiovany realnou hodnotou prostiednictvim ocefiovacich nastroji
pristupnych prostiednictvim informacni sluzby Bloomberg a to dle aktualné platné metodiky této
spole¢nosti a dle trzné uznavanych postupt.

(g) Ostatni aktiva a zavazKky

Kratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocenovany v jejich nominalni
hodnoté, u které je predpoklad, Ze je srovnatelna s redlnou hodnotou. Toto ocenéni tak spada do
urovné 3.

(h) Piijaté pujcky
Kratkodobé ptijaté pujcky jsou zpravidla ocenovany nabéhlou hodnotou za pouziti metody EIR,

ktera je vzhledem k datu poskytnuti povaZzovana za srovnatelnou s redlnou hodnotou stanovenou
na bazi diskontovani o¢ekavanych penéznich tokd. Toto ocenéni tak spada do Grovné 3.
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REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (pokradovani)

(h) Ostatni aktiva a zavazky oceiiované realnou hodnotou v ramci urovné 3
Pozice v ramci urovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupil, jeZ nejsou na trhu piimo
zjistitelné. Odpovédnost za ocenovani pozice na readlnou hodnotu je na Administratoru Fondu.

Majetkové ucasti, nemovitosti a pohledavky oceniované redlnou hodnotou proti ziskiim nebo
ztratam jsou ocenovany zpravidla na zaklad¢ znaleckych posudk, protoZe jejich trzni hodnota neni
jinak objektivné zjistitelna. Bezprostiedné po akvizici téchto aktiv mohou byt na zakladé posouzeni
Administratora ocenéna aktiva pofizovaci cenou, pokud Administrator dojde k zavéru, ze tato cena
zobrazuje aktualni trzni hodnotu investice 1épe nebo aktualnéji, nez hodnota stanovend znaleckym
posudkem. V ptipadé nové zalozenych spoleCnosti, mize Administrator zvolit jinou formu
ocenéni, zejména za situace, kdy spole¢nost dosud nevyviji zddnou vyznamnou ¢innost.

Investice do majetkovych ucasti a nemovitosti jsou znalcem ocefiovany zejména s vyuzitim
vicefazovych modelil (zpravidla dvoufazovych a tfifazovych) diskontovanych penéznich tokda.

K ocenéni nemovitosti a majetkovych ucasti nezavislym znalcem dochazi zpravidla jedenkrat
ro¢n€. Ocenéni pohledavek probiha pfi sestavovani mezitimnich zavérek.

Ostatni investice jsou ocenovany nabéhlou hodnotou, kterd je povazovana za srovnatelnou
s realnou hodnotou stanovenou na bazi diskontovani ocekavanych penéznich tokil s tim, Ze je
periodicky porovnavana pouzita EIR s vyvojem na trhu.

Ostatni aktiva a zdavazky, které nejsou precefiované na redlnou hodnotu

Aktiva a zavazky, které¢ nejsou preceniované na realnou hodnotu jsou aktiva zatazena v ramci
modelu Drzet a inkasovat ocefiovana nab&éhlou hodnotou, zdvazky ocetiované nab&éhlou hodnotou
a aktiva/zavazky, které nespliuji definici finan¢nich nastrojii a jsou vykazovéana v nominalni/acetni
hodnote.

Nasledujici tabulka uvadi redlnou hodnotu a analyzuje je dle Grovné ocenéni.

Ucetni Nabéhld ) ,
tis. K& hodnota hodnota  Uroven 1 Urovefi 2 Uroveti 3 Celkem
K 31. prosinci 2021
Aktiva
Pohledavky za bankami 1294 1294 0 1294 0 1294
Aktiva z Prava k uzivani 1738 - 0 0 1738 1738
Pasiva
Zéavazky (leasing) 1679 1679 0 0 1679 1679

V pribéhu roku 2021 nedoslo k Zadnym presunim mezi trovnémi 1,2 a 3.
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond se vystavuje vlivu trzniho a uvérového rizika v disledku své vSeobecné investi¢ni strategie
v souladu se svym statutem. Fond ziskava prostiedky od nabyvatelt investi¢nich akcii Fondu,
a investuje je do kvalitnich aktiv s cilem dosahovat v kratkodobém az sttednédobém horizontu
stabilniho zhodnoceni svéfenych prostredkii méfeného v Ceskych korunach.

Spole¢nost sleduje a vyhodnocuje rizika spojena s investi¢énimi instrumenty v majetku Fondu, a to
zejména na zdklad¢ ukazatele trzniho rizika Value-at-Risk, zatéZovym a zpétnym testovanim
trznich rizik, monitorovanim vyvoje kreditniho ratingu emitent cennych papirti, sledovanim
urokové citlivosti a doby do splatnosti dluhovych néstroja.

Prostednictvim oddéleni risk managementu Investi¢ni manazer pravideln¢ monitoruje dodrzovani
limitd danych Zakonem o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech a souvisejicimi
vyhlaSkami a statutem Fondu. Spolecnost vypocitdva smérodatnou odchylku vykonnosti Fondu.
Mezi hlavni sledovana rizika patfi ivérové riziko, tirokové riziko a riziko likvidity.

(@) Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko ztraty ze selhani Protistrany tim, Ze nedostoji svym zavazkim podle
podminek smlouvy, pticemz podskupinou uvérového rizika je vyporadaci riziko.

Fond je vystaven riziku plynoucimu z kreditniho rizika emitenti cennych papirG potizovanych
do portfolia Fondu.

Spolecnost fidi iverové riziko Fondu zejména omezenim expozice vici jednotlivym protistranam
a emitentdim, uzaviranim nékterych transakci pouze s povolenymi protistranami, schvalovanim
protistran pro n¢které transakce a vybérem depozitaie apod. Kontrolu dodrzovani limitl provadi
oddéleni Risk Managementu. Fond investuje pouze do finan¢nich aktiv (CP), pro které existuje
bud’ rating od externich ratingovych agentur, nebo které prosly internim kreditnim ratingovym
procesem a maji tedy interni kreditni rating. Fond nedrzi zadné cenné papiry, které¢ by byly uvérove
znehodnocené, ratingy se tedy pohybuji od AAA do CC.

Clenéni aktiv podle zemé&pisnych segmentii

31. prosince 2021

tis. K¢ Tuzemsko Evropské unie Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 1294 0 0 1294
Hmotny majetek 1738 0 0 1738
Ostatni aktiva 6 607 0 0 6 607
Celkem 9638 0 0 9638

31. prosince 2020

tis. K¢ Tuzemsko Evropské unie Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 10 0 0 10
Ostatni aktiva 27 383 0 0 27 383
Celkem 27 393 0 0 27 393
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)
(@) Uvérové riziko (pokracovani)
Ocekdvané uvérové ztraty (ECL)

Pro vycisleni rizika selhéni protistrany a posouzeni ptipadného znehodnoceni pouziva Fond bud’
externich ratingli zavedenych ratingovych agentur (pokud jsou k dispozici), pfipadng je stanoven
interni rating spolecnosti pro neobchodované dluhové CP/protistrany, resp. dluzniky bez ratingu,
pri¢emz zatazuje nastroje do 3 stupnii uvérového znehodnoceni.

K datu potizeni je aktivum (pokud neni znehodnocené) zatazené do prvniho stupné. Pokud od data
potizeni dojde k vyznamnému zvyseni kreditniho rizika, dochazi k ptesunu do druhého stupné, do
tretiho stupné je pak zatazeno aktivum znehodnocené.

Vycisleni ECL

IFRS 9 pozaduje pro dluhové finan¢ni nastroje ocenéné AC nebo FVOCI tvorbu opravnych polozek
(déle téz znehodnoceni, nebo impairment) na zéklad¢ vypoctu o¢ekavanych tvérovych ztrat.

Vyse impairmentu zohlednuje ocekavané Uverové ztraty z finan¢niho aktiva (nezkreslenou a
pravdépodobnostné vazenou ¢astku) se zohlednénim ¢asové hodnoty penéz a veskeré piiméiené a
dolozitelné informace dostupné k datu vykazani vcetn€ zohlednéni dostupnych prospektivnich
informaci.

Pti potizeni a pokud nedojde od pofizeni do data vykazani k vyznamnému zvyseni kreditniho
rizika, Fond pouziva pro tyto finan¢ni nastroje 12 mésicni ECL pro vycisleni impairmentu. V
pfipad¢ znehodnocenych aktiv, pfipadné pii vyznamném zvyseni kreditniho rizika bude Fond
pocitat k datu ucetni zaverky, resp. k datu ocenéni ocekavané tivérové ztraty za dobu trvani.

Fond zaclenuje informace o vyhlidkach do budoucna jednak pti posuzovani, zda se averové riziko
finan¢niho nastroje od prvotniho zatGétovani vyznamné zvysilo, tak pii stanoveni o¢ekavanych
uvérovych ztrat.

Klicovymi vstupy pro vypocet ocekavanych uverovych ztrat (ECL) je casova struktura
nasledujicich proménnych/parametrti:

e pravdépodobnost selhani (Probability of default / PD);

e ztrata v selhani (Loss given by default / LGD);

e cxpozice v okamziku selhani (Exposure at default / EAD).

V ptipadé cennych papirti je pro PD a LGD pouzito statistickych modelti na zakladé ratingu
protistrany (historicka data spole¢nosti Moody’s — Annual Default study), v pfipadé zvyseni
kreditniho rizika mtiZze byt vySe ofekavané celoZivotni ztraty stanovena i individualné posouzenim
ocekavanych penéznich toku.

U nékterych transakci - typicky Terminované vklady, Marzové uéty a Reverzni repo obchody,
které jsou ve SpoleCnosti témef vyluéné provadény u tuzemskych bank (s investicnim ratingem),
se splatnosti zpravidla do 1 roku, povazuje Spole¢nost riziko protistrany obvykle za minimalni (v
ptipadé Reverzniho repa je navic expozice plné zajisténa CP).
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)

(@) Uvérové riziko (pokracovani)

Pfti signifikantnim zhorSeni ratingu protistrany Spolecnost situaci posuzuje individualné a ptipadny
impairment by vycislila dle vyse uvedenych pravidel.

Pro pohledavky z obchodniho styku — typicky pohledavky provozni, pohledavky vii¢i najemniktim,
uplatiiuje Fond zjednodusSeny pfistup pro vypocet ocekavanych ztrat (viz IFRS 9, odst. 5.5.15) a
uplatiiuje tak pro vypocet ECL metodu celozivotnich ocekavanych ztrat pomoci matice opravnych
polozek. Posouzeni a zatc¢tovani probiha na roéni bazi. Hodnoty PD nejsou stanoveny na zaklad¢
historickych dat (pro danou historii analyzovanych dat neeviduje spole¢nost zpravidla zadné
pohledavky po splatnosti, na kterych by byla zaznamendana ztrata), ale expertnim odhadem. Protoze
se jedna o kratkodobé pohledavky, casova hodnota penéz neni ve vypoctu zohlednéna.

(2) Ménové riziko
Fond je vystaven ménovému riziku vzhledem k vyvoji kurst, které maji vliv na hodnotu aktiv.

Spolecnost fidi trzni rizika Fondu, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroja:

a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fonda v souladu s platnou legislativou;

b) soustavou limitd,

C) soustavou investi¢nich limitd fondi a postupt k omezovani rizik danych statuty jednotlivych
fondi, obecné zdvaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.

V tabulce je uvedena ménova pozice Fondu podle jednotlivych mén.

31. prosince 2021

tis. K¢ Meéna CZK EUR Celkem
Pohledavky za bankami 1294 0 1294
Dlouhodoby hmotny majetek (RoU-Pravo

Kk uzivani) -421 2159 1738
Ostatni aktiva 6 607 0 6 607
Celkem 7480 2159 9638

31. prosince 2020

tis. K¢ M¢na CzZK Celkem
Pohledavky za bankami 10 10
Ostatni aktiva 27 383 27 383
Celkem 27 393 27 393

35



Robot Asset Management SICAYV a.s.

Ptiloha tcetni zavérky

Rok kondici 31. prosince 2021

24
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(b) Urokové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybd béznych trovni trznich
trokovych sazeb. Urokové marze mohou v disledku takovych zmén vyrazng rist i klesat
predevsim v pfipad¢ vzniku neocekavanych pohybii.

Spolecnost fidi trzni rizika Fondd, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroji:

a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fonda v souladu s platnou legislativou;

b) soustavou limitd,

C) soustavou investicnich limitd fondt a postupti k omezovani rizik danych statuty

jednotlivych fondt, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu viéi trokovému riziku. Tabulka obsahuje finan¢ni
aktiva a pasiva Fondu v ucetnich hodnotach, uspotadané podle blizs§iho z terminii vyporadani,
zmeény kuponové sazby nebo splatnosti.

31. prosince 2021

tis. K¢ Do 3 mésici  3-12 mésict Netroceno Celkem
Pohledavky za bankami 0 0 1294 1294
Hmotny majetek (RoU 0 0 1738 1738
pravo k uzivani)

Ostatni aktiva 0 0 6 607 6 607
Celkem aktiva 0 0 9638 9638
ZavazKy vuci 2741 0 0 2741
nebankovnim subjektim

Ostatni pasiva 0 0 6 133 6 133
Vlastni kapital 0 0 764 764
Celkem pasiva 2741 0 6 897 9638
Cista vyse aktiv -2 741 0 2741 0
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(c) Urokové riziko (pokracovani)

31. prosince 2020

tis. K¢ Do 3 mésici  3-12 mésict Neuroc¢eno Celkem
Pohledavky za bankami 10 0 0 10
Ostatni aktiva 0 0 27 383 27 383
Celkem aktiva 10 0 27 383 27 393
Zavazky vaci 2 382 0 0 2382
nebankovnim subjektim

Ostatni pasiva 0 0 2721 2721
Rezervy 0 0 1058 1058
Vlastni kapital 0 0 21 232 21 232
Celkem pasiva 2382 0 25011 27 393
Cista vySe aktiv -2 372 0 2 372 0
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(d) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu nastroji s vhodnou
splatnosti, tak i schopnost Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném

¢asovém horizontu.

Fond neni vystaven pfiliSnému riziku likvidity, nebot’ jedinym zdrojem

investic je Zakladni kapital. Penézni prostfedky akcionari jsou vykazany ve vlastnim kapitalu. V
nasledujici tabulce, ktera ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle piislusnych pasem splatnosti na zakladé

zustatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2021

tis. K¢ Do 3 mésici  3-12 mésici  Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 1294 0 0 1294
Hmotny majetek (RoU 0 0 1738 1738
pravo k uzivani)
Ostatni aktiva 6 607 0 0 6 607
Celkem aktiva 7901 0 1738 9638
Zavazky vaci
nebankovnim subjektim 2741 0 0 2741
Ostatni pasiva 6133 0 0 6133
Vlastni kapital 0 0 764 764
Celkem pasiva 8874 0 764 9638
Cista vyse aktiv -973 0 973 0
31. prosince 2020
tis. K¢ Do 3 mésici  3-12 mésici  Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 10 0 0 10
Ostatni aktiva 27 383 0 0 27 383
Celkem aktiva 27 393 0 0 27 393
Zavazky vici

2 382 2 382
nebankovnim subjekttim 38 0 0 38
Ostatni pasiva 2721 0 0 2721
Rezervy 0 1058 0 1058
Vlastni kapital 0 0 21 232 21 232
Celkem pasiva 5103 1058 21 232 27 393
Cista vyse aktiv 22 290 -1 058 -21 232 0

38



Robot Asset Management SICAYV a.s.
Piiloha icetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2021

24

25

26

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)

(e) Citlivostni analyza

Fond mé celkovou zodpovédnost za vytvofeni a dohled nad systémem fizeni rizik. Fond povéfil
Risk Management stanovenim a dohledem nad zasadami a metodami tizeni rizik. Zasady metody
fizeni rizik jsou pravidelné revidovany, aby odrazely zmény trznich podminek a aktivity Fondu.
Nizka mira citlivosti Fondu na negativni vlivy, které ovliviiuji kapitalovou pozici Fondu spolu se
systémem fizeni rizik, ktery Risk Management vyhodnotil jako dostateény pro zdokumentovani
odolnosti Fondu viiéi zménam trznich a ekonomickych podminek, dovoluje Fondu neprovadét
v pravidelnych intervalech citlivostni analyzu formou zatéZovych testi.

VYHODNQCENf DOPADU PANDEMIE COVID-19 NA FOND A
SPOLECNOST

Ucetni zavérka vychézi z pfedpokladu, e tgetni jednotka bude nepietrzité pokradovat ve své
¢innosti. Spolecnost neidentifikovala zadnou skutenost, kterd by ji omezovala nebo ji zabratiovala
pokracovat ve své Cinnosti i v dohledné budoucnosti.

Pandemie Covid-19 neméla na Fond negativni dopad. Spoleénost byla schopna pfijmout patfi¢na
opatfeni, aby mohla i nadale fond obhospodatovat v plném rozsahu.

NASLEDNE UDALOSTI

Dne 1. ledna 2022 doSlo ke zméné statutarniho organu. Novym ¢lenem piedstavenstva je novy
obhospodatovatel Fondu, spoleénost Quant Asset Management, a.s., IC: 140 23 369, se sidlem

Karolinska 661/4, Karlin, 186 00 Praha 8, kterou pfi vykonu funkce zastupuje Bc. Jan Krejéi, MBA.

Od rozvahového dne do data sestaveni Ucéetni zavérky nenastaly Zadné dal$i vyznamné udalosti,
které by ovlivnily téetni zavérku k 31. prosinci 2021.

Tato ucetni zdvérka byla schvélena pfedstavenstvem Spolecnosti.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce

2. kvétna 2022
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. UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § zidkona &. 240/2013 Sb., vyhlasky CNB é&. 244/2013 Sb., Nafizeni EU
231/2013 a Nafizeni EU 2015/2365

A. UDAJE O PODFONDU
Nazev podfondu

Robot Asset Management, podfond QUANT, (dale jen ,Podfond®)
ISIN: CZ00080442199 }
zapsany v seznamu podfondd vedeném CNB dne 18. 7. 2016

B. ZAKLADNi UDAJE O OSOBACH PROVADEUJICIiCH SPRAVU MAJETKU PODFONDU

Nazev spolec¢nosti

Ql investi¢ni spolecnost, a.s. (dale jen ,Investi¢ni spole€nost®)
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 11985

ICO

279 11 497

Sidlo

Rybnéa 682/14, Praha 1, PSC 110 05

Uzaviené smlouvy

Smlouva o vykonu funkce byla uzaviena 01. 10. 2019

Udaje o éinnosti obhospodarovatele ve vztahu k Podfondu v daném Géetnim obdobi

Robot Asset Management SICAV a.s (,Fond“) je akciovou spolecnosti s proménnym zakladnim
kapitalem, ktera vyclenila veSkerou investi¢ni ¢innost do podfondu. Timto podfondem je Robot Asset
Management, podfond QUANT (,Podfond").

V roce 2021 dochazelo ke zhodnocovani svéfenych prostfedkll v majetku Podfondu méfeného
v Ceskych korunach. Cilem Podfondu je dosazeni kladné vykonnosti pfi jakémkoli vyvoji trhil, a to v
dlouhodobém horizontu. Nastrojem k dosazeni tohoto cile budou pfimé nebo nepfimé investice do
cennych papirl fond kolektivniho investovani pfijatych k obchodovani na regulovanych trzich, tzv.
ETFs (Exchange Traded Funds), zejména obchodovanych na regulovanych trzich v USA a Evropé,
s podporou fidiciho algoritmu ELFT. Ridici algoritmus ELFT je zkratkou pro Extremely Low
Frequency Trading, ¢imz se rozumi algoritmické obchodovani s extrémné nizkou frekvenci obchodu.
Ridici algoritmus je zaloZen na porovnani mnozstvi penéz v ob&hu v USA s cenami akcii v USA, coz
je prostfedek pro vypocet nadhodnoceni nebo podhodnoceni cen akcii. Na bazi tohoto vypoétu a s
pfihlédnutim ke dvéma potvrzujicim makroekonomickych indikatorm je rozhodnuto o volbé poméru
investic do tfid aktiv v ramci investi¢ni strategie, resp. slozeni portfolia.

Portfolio bylo v roce 2021 aktivné obhospodafovano. Akciova slozka byla zastoupena pfedevSim
investici do iShare_S&P500. Zbytek byl tvofen nastroji penézniho trhu a zUstatky na penéznich
uctech.

Zhodnoceni akcii Podfondu bylo v obdobi od 1. ledna 2021 do 31. prosince 2021 pozitivni. Hodnota
investicni akcie vzrostla ve sledovaném obdobi o 3,69 %.

Fond investuje v ramci akcii do indexu S&P 500. V kontextu vykonnosti a dopadu roku 2021 na
samotny Fond se tedy podivejme blize pravé zminény index.

V unoru 2022 z 84 % spolecnosti v indexu S&P 500 vykazalo zisky za &tvrté Ctvrtleti 2021. Z té&chto
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spole€nosti 77 % vykazalo zisk na akcii nad primérnym odhadem na akcii, coz je mirné nad
pétiletym priimérem 76 %. Celkové zisky prekonaly odhady o 8,5 %, coz je mirné pod pétiletym
primérem 8,6 %.

V unoru byla cena indexu S&P 500 ve vysSi 4225,50 a pfedbézny 12mésiéni odhad EPS pro index
byl 228,85 USD. Na zakladé této zavére¢né ceny a odhadu EPS byl forwardovy 12-mési¢ni ukazatel
P/E pro S&P 500 k tomuto datu 18,5, stalo se tak poprvé, kdy byl forwardovy 12mési¢ni pomér P/E
pod pétiletym prdmérem 18,6 od 15. dubna 2020 (18,4).

Rok 2021 tedy hodnotime pozitivné z pohledu vyvoje indexu a zhodnoceni ve vysi 3,69 %, kterého
Fond dosahl. (Priimérna roéni vykonnost (% p.a.) od zaloZeni je ve vys$i 5,82%) Vedlej$im efektem
roku 2021 bylo pokracujici omezeni setkavani z ddvodu COVID-opatfeni, které ponékud zpomalilo
potencial vstupu novych investor(. Fond stavi na osobnich vazbach a vyznamné ¢&asti investic a
rozhodovani investorll pfedchazi osobni setkavani se zastupci Fondu, tedy v tomto ohledu Fond
nemohl maximalné vyuzit svij potencial.

C. ZAKLADNI UDAJE O PORTFOLIO MANAZEROVI FONDU

v rozhodném obdobi, a dobé, po kterou ¢innost portfolio managera vykonaval, véetné struéného popisu jeho
zkuSenosti a znalosti

Nazev spolec¢nosti

Conseq Investment Management, a.s. (dale jen ,Portfolio Manazer®)
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZzka 7153

ICO

264 42 671

Sidlo

Rybnéa 682/14, Praha 1, PSC 110 00
Uzaviené smlouvy

Smlouva o svéfeni obhospodafovani byla uzaviena dne 2. 12. 2013 ve znéni dodatku ¢.1 ze dne
1. 7. 2015, dodatku &. 2 zde dne 7. 12. 2016, dodatku &. 3 ze dne 1. 12. 2017, dodatku ¢. 4 ze dne
1.12. 2017, dodatku ¢. 5 ze dne 11. 4. 2018, dodatku &. 6 ze dne 13. 7. 2018, dodatku ¢. 7 ze dne
16. 12. 2019, dodatku ¢. 8 ze dne 31. 12. 2019, dodatku &. 9 ze dne 11. 5. 2020 a dodatku &. 10 ze
dne 21.12.2021.

Portfolio ManaZer je obchodnikem s cennymi papiry poskytujici mimo jiné od roku 2001 i investi¢ni
sluzbu obhospodafovani majetku zakaznika, je-li jeho sou&asti investiéni nastroj, na zakladé volné
uvahy v ramci smluvniho ujednani.

D. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU
ke kterym doslo v priibéhu tuéetniho obdobi

V pribéhu ucetniho obdobi doslo ke zméné statutu Fondu, a to k doplnéni informaci poZadovanych
Nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 o zvefejiiovani informaci souvisejicich s
udrZitelnosti v odvétvi finan&nich sluzeb.

E. UDAJE O DEPOZITARI FONDU

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitare vykonaval

Depozitafem Fondu i Podfondu byla po celou dobu existence Podfondu Ceska sporitelna, a.s., se
sidlem Olbrachtova 1929/62, Praha 4, PSC 14000, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
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Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171 (dale jen ,Depozitar®).

F. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO JINE OPATR. MAJETKU PODFONDU,

pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Podfondu zajituje pouze Depozitaf Fondu.

G. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI
v rozhodném obdobi, a idaj o dobé, po kterou tuto €innost vykonaval

Majetek Podfondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podprci.

H. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1% HODNOTY MAJETKU
PODFONDU

ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné
hodnoty na konci rozhodného obdobi

Majetek: ISIN Podil Pofizovaci cena v Reélna hodnota v tis.
k 31.12.2021 tis. K¢ K¢ k 31.12. 2021:
iShare_S&P500 IEOOB5BMRO087 10,40 % 48 203 93 003

I.  VYVOJ HODNOTY AKCIE V ROZHODNEM OBDOBI V GRAFICKE PODOBE

pokud investi¢ni strategie investiéniho fondu sleduje nebo kopiruje uréity index nebo jiny finanéni kvantitativné
vyjadireny ukazatel (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto indexu v rozhodném obdobi v grafické podobé

Fund performance (%)
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J. SOUDNi NEBO ROZHODCi SPORY

které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikii cennych papird nebo zaknihovanych cennych papirG vydavanych
fondem, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku Podfondu v rozhodném obdobi

Podfond nebyl v roce 2021 ucastnikem zadného soudniho nebo rozhod&iho sporu, jehoz hodnota by
prevySovala 5 % hodnoty majetku Podfondu.

K. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDNU INVESTICNIi AKCII

Podfond v rozhodném obdobi nevyplacel podily na zisku.

L. UDAJE O _SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA
OBHOSPODAROVANi PODFONDU

s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon ¢innosti depozitare, administratora, hlavniho podpurce a auditora, a udaje o
dalsSich nakladech ¢i danich

V rozhodném obdobi vznikly Podfondu naklady na Cinnost depozitafe ve vySi 581 tis. K&, z ¢ehoz
bylo k 31. 12. 2021 vyplaceno 532 tis. K&. Dale v rozhodném obdobi vznikly Podfondu naklady na
¢innost obhospodaiovatele a administratora ve vysi 11 219 tis. K¢, z ¢ehoz bylo k 31. 12. 2021
vyplaceno 5 199 tis. K& Naklady na audit v rozhodném obdobi 2021 vznikly ve vysi 221 tis. K¢,
z Cehoz bylo k 31. 12. 2021 vyplaceno O tis. K¢.

UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU A VEDOUCICH
OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodairovatelem investi¢niho fondu jeho pracovnikiim
nebo vedoucim osobam v tc¢etnim obdobi, ¢lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, Gidaje o poctu pracovnikt

a vedoucich osob obhospodarovatele tohoto fondu a tdaje o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které
investi¢ni fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

Mzdové a obdobné naklady Investi¢ni spoleénosti za rok 2021 &inily 5 114 tis. K&. Z celkové Castky
mzdovych a obdobnych nakladu byla ¢astka ve vysi 1 131 tis. KE pohyblivou slozkou. Uvedené
castky se vztahuji k celkové odméné vSech pracovnikll a vedoucich osob Investi€ni spole¢nosti.
Primérny pocet pracovnikli a vedoucich osob Investi¢ni spole¢nosti v roce 2021, kterym byla
odména vyplacena, byl osm. Investi¢ni spole€nost z majetku Fondu nevyplatila Zadné odmény
pracovnikiim nebo vedoucim osobam za zhodnoceni kapitalu Fondu.

M. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO
VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investiéniho fondu tém z jeho

pracovnikd nebo vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu

Mzdové naklady a naklady na odmény vedoucich osob a dalSich pracovnikd majicich vliv na rizikovy

profil Spole€nosti a Fondu &inily v roce 2021 celkem 1 226 tis. K&, z toho 270 tis. K& €inila pohybliva
sloZka.

N. INFORMACE TYKAJiCi SE SFT A SWAPU VESKERYCH VYNOSU

Objem zaptjéenych cennych papiri a komodit,

vyjadieny jako podil na celkovych zapujcitelnych aktivech vymezenych bez zahrnuti penéznich prostiedki a
penéznich ekvivalentu

Z majetku Fondu nedoslo v rozhodném obdobi k zapujéeni zadnych cennych papir(i nebo komodit.
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Objem aktiv vyuzitych v jednotlivych druzich SFT a swapech veskerych vynosi, vyjadieny v
absolutni vysi (v méné Fondu) a jako podil na aktivech spravovanych Fondem

Fond uzavira buy-sell operace a to v primérné hrubé vysi 694 326 923,08 K& za rok 2021 (za rok
2020: 157 981 481,48 K&), které tvofi 78,68 % objemu aktiv Fondu k 31. 12. 2021.

Fond dale uzavira i sell-buy operace a to v priimérné hrubé vysi 15 000 000 K& za rok 2021 (za rok
2020: 15 000 000 K&), které tvoii 1,70 % objemu aktiv Fondu k 31. 12. 2021.

Deset nejvyznamnéjsich emitentt kolateralu,

v ramci vSech SFT a swaptl veskerych vynosu (¢lenéni objeml obdrzeného kolateralu cennych papirti a komodit
podle nazvu emitenta):

Jedinym emitentem kolateralu byla v rozhodném obdobi CNB.

Deset nejvyznamnéjsSich smluvnich stran
u jednotlivych druhi SFT a swapt vesSkerych vynosi samostatné (nazev smluvni strany a hruby objem
nevyporadanych obchodt)

Pro uzavirani buy-sell operaci na G¢et Fondu byla vyuZivana tato protistrana: Ceska Spofitelna, a.s.

Souhrnné udaje o obchodech za kazdy druh SFT a swapul veSkerych vynosi samostatné,

v ¢lenéni podle druhu a kvality kolateralu;

v €lenéni podle profilu splatnosti kolateralu dale rozélenéného podle nasledujicich dob splatnosti: kratSi nez jeden
den, jeden den az jeden tyden, jeden tyden az jeden mésic, jeden mésic az tfi mésice, tfi mésice az jeden rok, déle
nez jeden rok, oteviena splatnost;

v €lenéni podle mény kolateralu;

v ¢lenéni podle profilu splatnosti SFT a swapt veskerych vynosu dale rozélenéného podle nasledujicich dob
splatnosti: kratsSi nez jeden den, jeden den az jeden tyden, jeden tyden az jeden mésic, jeden mésic az tfi mésice, tfi
mésice az jeden rok, déle nez jeden rok, oteviené obchody

v Elenéni podle zemé, v niz jsou smluvni strany usazeny;

v Elenéni podle vyporadani a clearingu (napf. trojstranné, ustredni protistrana, dvoustranné);

Typ Typ.cenneho papiru a Splatnost SFT Ména Zemé Clearing
operace jeho splatnost
Buy-sell Rocni polfladmcm 14denni splatnost CzK CR dvousvt'rar)nf—:
poukazka vyporadani
Sell-buy Rocni polfladnlcm 14denni splatnost CzZK CR dvousvt'rar'm'e
poukazka vyporadani

Podil kolateralu, ktery byl obdrzen a je opétovné pouzit,
ve vztahu k maximalnimu objemu uvedenému v prospektu ¢i informacich poskytnutych investorim
Kolateral neni opétovné pouzit.

Vynosy ze znovupouziti penéznich prostredk

poskytnutych k zajisténi dluhu, plynouci Fondu

Fondu v rozhodném obdobi neplynuly Zzadné vynosy ze znovupouziti penéznich prostfedku
poskytnutych k zajisténi dluhu.

Uschova kolateralu obdrzeného Fondem v ramci SFT a swapu veskerych vynosti
Pocet a nazvy uschovateltl a objem aktiv kolateralu uschovanych u kazdého z nich
Pro uschovu Kolaterald vyuziva Fond Ceska Spofitelna, a.s.
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Udaje o vynosech a nakladech za kazdy druh SFT a swap(i ves$kerych vynosii

v ¢lenéni podle Fondu, Spole¢nosti a tretich stran (napf. zprostiredkovatele pajcek) v absolutnim vyjadieni a v
poméru k celkovym vynostim a nakladim plynoucim z daného druhu SFT a swapu veskerych vynost

Udaje o vynosech a nakladech za uskutednéné buy-sell operace shrnuje nasledujici tabulka:

S -
% z celkovych A zn;(illl;?:l‘ély‘:h
Protistrana obchodu Vynosy (v Ké) vynosU z buy- | Naklady (v K¢) na buv-sell
sell operaci y
operace
Ceska Spoiitelna, a.s. 1257 366,11 100 % 2 841,67 100%

O. VYBRANE FINANCNi UDAJE PODFONDU

STAV MAJETKU

Aktiva

Podfond vykazal v rozvaze k 31. prosinci 2021 aktiva v celkové vySi 882 444 tis. KE. Ta jsou tvofena
pfedevsim pohledavkami za bankami ve vysi 785 923 tis. K&, investicemi do Cennych papirQ ve vysi
93 003 tis. K& a ostatnimi aktivy ve vysi 3 518 tis. K¢&.

Pasiva
Celkova Pasiva Podfondu k 31. prosinci 2021 ve vySi 882 444 tis. K¢ jsou tvofena zejména viastnim
kapitalem Podfondu ve vysi 875 020 tis. K€ a ostatnimi pasivy ve vySi 7 424 tis. K¢.

Vysledek hospodafreni
Podfond vykazal v roce 2021 zisk po zdanéni ve vysi 26 978 tis. K&.
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.  UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona €. 563/1991 sb., o Ucetnictvi

A. FINANCNi A NEFINANCNi INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY AZ PO
ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENi UCELU VYROCNi ZPRAVY

Po rozvahovém dni nastaly nasledujici skuteCnosti, které by byly vyznamné pro naplnéni uGcelu
vyrocni zpravy:

Ke dni 1. 1. 2022 doslo ke zméné obhospodarovatele Podfondu, kterym se stala spoleCnost Quant
Asset Management, a.s., ICO: 140 23 369, se sidlem Karolinska 661/4, Karlin, 186 00 Praha 8.

Vyvoj v prvnich mésicich roku 2022 byl, ve svétle udalosti v zavéru unora, pomérné klidny. Evropska
i americka ekonomika pokracovaly v ristu, nezaméstnanost v poklesu a silna domaci poptavka
s rostoucimi cenami komodit dale tlacily na inflaci. Ob& ekonomiky také byly zralé na vySSi urokové
sazby, coz jak ECB, tak FED svorné potvrzovaly. Pandemicka situace sice zlstavala vazna, ale ve
vétsSiné ekonomiky relativné stabilizovana. NejpodstatnéjSi udalosti v Gvodu roku, a z historického
pohledu pravdépodobné i jedna z nejzasadnéjSich geopolitickych udalosti posledniho stoleti, byl ale
bezesporu vpad ruské armady na uzemi Ukrajiny a rozpoutani otevieného valeéného konfliktu.

To, co do té doby vypadalo pouze jako ruské stupriovani tlaku na zapad a posilovani jeho
vyjednavaci pozice, se zménilo v iracionalni konflikt, ktery neméa v Evropé 21. stoleti misto.

Faktorti, které spustily domino, vedouci ke kone¢nému rozhodnuti bude bezpocCet, je ovSem
pravdépodobné, Ze roli hralo odtrzeni nejuzdich kremelskych strukturu od realného déni (at uz
vlivem historicky dané totalitni mentality ¢i v dlsledku pandemie), snaha o uznani Ruska jako
politické a (aCkoliv tomu jeji velikost neodpovida) i ekonomické velmoci, ktera spoluudava smér
dne$nimu svétu s USA, Evropou a Cinou. Politické reprezentaci Ruska se taktéZ velmi nehodi
bohatnouci Ukrajina stale vice integrovana na zapad, s rostouci zivotni Urovni obyvatelstva,
kontrastujici s dlouhodobé stagnujicim HDP na obyvatele v Rusku.

Sila dopadu do budouciho vyvoje bude (mimo jiné) funkci délky trvani konfliktu a udrzenim
jednotného postoje zapadu. Je pravdépodobna akcelerace nyni jiz tak vysokych inflanich tlakd
s dopadem do ekonomické vykonnosti v delSim obdobi. To bude pramenit z raketového riistu cen
energetickych a za néjakou dobu i zemédélskych komodit. Evropska centralni banka tak bude muset
peclivé zvaZzovat bezprostiedni dopady na vysi inflace a to, jak se tento vyvoj dlouhodobé projevi
v poklesu spotfebitelské poptavky. Domacnosti si v prabéhu uplynulych dvou let vytvofily solidni
uspory, ty se v8ak budou v nasledujicich mésicich zmenSovat pravé na ukor rostoucich cen komodit,
energii, potravin a jiného zbozi. Dopady do jednotlivych ekonomik a spole¢nosti budou individualni.
Lépe by si tak mohla vést, od Evropy, vzdalenéjSi americka ekonomika. Evropa naopak muze tézit
ve stfednédobém horizontu z nedavného ,sjednoceni“ svych obCanu a politikd, pficemz zaroven
bude dochazet k novym potfebnym investicim v mnoha sektorech.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI PODFONDU

Vzhledem k poklesu akciovych trhil béhem ledna 2022 se ceny akcii dostaly do hodnot, které jsme
vyhodnotili jako pfilezitost pro zménu portfolia. Indikatory algoritmického modelu vcetné
doprovodnéo doporuéeni Pavla Kohouta navrhlo zménu alokace portfolia ve prospéch akciového
indexu S&P500 v poméru 40 % / 60 % (akciovy indexu / pevné uroCené instrumenty). Pfedpoklad je,
Ze nakupovat index dle doporuceni algoritmu budeme realizovat az v pfipadé dal$i korekce trhi a s
ohledem na nartst inflace (Spotfebitelské ceny v USA se v unoru zvySily o 7,9 %, coz byl nejvétsi
meziro€ni narlst od roku 1982.) a vyvoj valky na Ukrajiné. V kontextu vyhledu a v ramci vyvoje
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¢innosti Podfondu Fond neplanuje zasahovat do strategie Cinnosti Podfondu. Podfond bude
pokracovat v dosavadni ¢innosti a strategii.

C. INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH Z INVESTICE DO PODFONDU
Investici do Podfondu doprovazi jednotliva podstatna rizika, kterymi jsou:

a) Riziko nestalé aktualni hodnoty cenného papiru vydaného Podfondem v dlsledku sloZzeni majetku
nebo zplsobu obhospodarovani majetku Podfondu. Akcionar si musi byt védom, Ze i pfes maximalni
snahu o bezpec¢né obhospodafovani muze dojit ke kolisani hodnoty investiéni akcie Podfondu
v zavislosti na vyvoji na financnich trzich.

b) Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druht
majetku Podfondu. NejvyznamnégjSimi trznimi riziky jsou ménové riziko, urokové riziko, akciové
riziko, komoditni riziko a riziko konkrétnich investiénich projektld. Mira trzniho rizika zavisi na
konkrétni struktufe majetku Podfondu. Velky vliv trzniho rizika je zejména u derivatl, kde mala
zména ceny podkladového nastroje mize znamenat velkou zménu ceny derivatu (pakovy efekt).

c) Uvérové riziko spodivajici vtom, Ze emitent nebo protistrana nesplni sv(j dluh. Tato rizika
obhospodarovatel minimalizuje zejména vybérem protistran a emitentl s ohledem na jejich bonitu,
nastavenim limit( na vysi expozice vuci jednotlivym protistranam a emitentim a vhodnymi smluvnimi
ujednanimi.

d) Riziko nedostatecné likvidity, které spoc€iva v tom, Ze urcité aktivum Podfondu nebude zpenézeno
v€as a za pfiméfenou cenu a Ze Podfondu z tohoto divodu nebude schopen dostat svym zavazkim
vUci akcionaflim nebo dojde k poklesu kurzu investi¢nich akcii Podfondu z davodu prodeje za pfilis
nizkou cenu. Riziko je omezovano investovanim Podfondu do investi€nich nastrojd, které jsou
likvidni €i v pravidelném objemu odprodavané, resp. obchodované na pfisludnych trzich. DalSim
opatfenim je mimojiné udrZzovani potfebného objemu majetku Podfondu ve formé& bankovnich
vkladu.

e) Riziko souvisegjici s investicnim zaméfenim Podfondu na urcité pramyslové odvétvi, staty Ci
regiony, jiné ¢asti trhu nebo urcité druhy aktiv.

f) Riziko operacni, které spocCiva ve ztraté vlivem nedostatku &i selhani vnitfnich procest nebo
lidského faktoru anebo vlivem vnéjSich udalosti. Toto riziko je omezovano udrzovanim
odpovidajiciho fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele.

g) Riziko, Ze ze zdkonem stanovenych divod(i mdze byt Fond nebo Podfond zrusen.

h) Riziko, ze Fond nebo Podfond miize byt zruSen i z jinych nez zakonem stanovenych divodd,
napfiklad z ddvodt ekonomickych €i restrukturalizacnich.

i) Riziko plynouci z investovani do cilovych fondd zpusobené nevhodnym vybérem cilovych fond
nedosahujicich o€ekavanych vynosnosti nebo jinych Zadoucich charakteristik.

j) Rizika spojena s nabytim zahrani¢nich aktiv a s tim spojené moZnosti ekonomické, politické &i
pravni nestability.

k) Rizika spojena s moznosti selhani pravnickych osob, ve které ma Podfond uc¢ast.
I) Rizika spojena s pohledavkami, resp. s bonitou dluZznika a kvalitou zajiSténi pohledavky.

m) Rizika spjata s chybnym ocenénim aktiv znalcem, kdy v disledku chybného ocenéni aktiva muze
dojit k poklesu hodnoty majetku Podfondu po prodeji aktiva.

n) Rizika spojena s moznosti pozastavit vydavani a odkupovani investic¢nich akcii az na dva roky.

D. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Podfond nevyvinul béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.
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E. INFORMACE O NABYTI VLASTNICH AKCIi

Podfond nenabyl b&éhem rozhodného obdobi vlastni akcie.

F. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI
A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Podfond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi
a pracovné pravnich vztah(.

G. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU CAST
OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICi

Podfond nemé pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

Cestné prohlaseni

Podle naseho nejlepsiho védomi podava tato vyroéni zprava vérny a poctivy obraz o financni situaci
fondu, podnikatelské Cinnosti a vysledcich hospodareni fondu za uplynulé ucetni obdobi a o
vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské éinnosti a vysledcich hospodareni
fondu.

V Praze dne 29. dubna 2022

Quar¥Asset Management, a.s.
alni statutarni organ Fondu

zastoupeny A, pfedsedou predstavenstva
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionardim podfondu Quant, podfond Robot Asset Management:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit prilozené Ucetni zavérky podfondu Quant, podfond Robot Asset Management (,,Fond")
sestavené na zdkladé Ceskych Géetnich predpisl, kterd se sklddd z rozvahy k 31. prosinci 2021 a vykazu
zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2021, a pfilohy této Ucetni zdvérky, kterd obsahuje popis
pouzitych podstatnych G¢etnich metod a dal$i vysvétlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé&
1 prilohy této Ucetni zavérky.

Podle naseho nédzoru pfiloZzend Ucetni zdvérka podadvéd vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 31. prosinci 2021 a nékladd a vynos( a vysledku jejiho hospodaieni za rok koncici 31. prosince 2021
v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorli Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplika¢nimi doloZkami. NaSe odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popsdna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Gcetni zdvérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
prijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na Spole&nosti nezavisli a splnili jsme i dali etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpistd. Domnivame se, Ze dikazniinformace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni naSeho vyroku.

Jiné skutecnosti

U&etni zavérka Fondu k 31. prosinci 2020 byla ovéFena jinym auditorem, ktery ve své zpravé ze dne
30.dubna 2021 vydal k této Ucetni zavérce vyrok bez vyhrad.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s & 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyroc¢ni
zprdvé mimo Ucetni zavérku a nasi zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovidd pfedstavenstvo Robot
Asset Management SICAV, a.s. (,,Spolec¢nost").

Na&s vyrok k Gcetni zadvérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti nasich povinnostfi
souvisejicich s auditem Ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatnf
informace nejsou ve vyznamném (materidinim) nesouladu s Gcetni zavérkou &i nasimi znalostmi o Ucetni
jednotce ziskanymi béhem auditu Gcetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich)
ohledech vypracovany v souladu s prisluSnymi prédvnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatnf
informace spliiuji poZadavky prévnich piedpisd na formalni nédleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda p¥ipadné nedodrZeni uvedenych poZadavk( by bylo
zplsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zdkladé ostatnich informaci.

Na zdkladé provedenych postupt, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvadime, Ze:
e ostatniinformace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Gcetni zavérce,
jsou ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Gcetni zavérkou a
e ostatniinformace byly vypracovédny v souladu s pravnimi predpisy.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Déle jsme povinni uvést, zda na zékladé poznatkd a povédomi o Fondu, k nimZ jsme dospéli pfi provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidini) vécné nesprdvnosti. V rdmci uvedenych
postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich Z&dné vyznamné (materidini) v&cné nesprévnosti
nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady Spole¢nosti za dcetni zavérku

Predstavenstvo Spolecnosti odpovidd za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni UCetni zdvérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nesprdvnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Gcetni zavérky je predstavenstvo Spolecnosti povinno posoudit, zda je Fond schopen
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucletni zavérky zaleZitosti tykajici se jeho
nepretrzitého trvdni a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky, s vyjimkou
piipadd, kdy predstavenstvo pldnuje zruSeni Fondu nebo ukon&eni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou
redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Fondu odpovida dozorci rada Spolecnosti.
Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidini)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nd$ vyrok. Pfimérend
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zadrukou, Ze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi
pfedpisy ve vSech pripadech v UcCetni zavérce odhali pFipadnou existujici vyznamnou (materidlnf)
nespravnost. Nesprdvnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materidlni), pokud Ize redlné predpoklddat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnutfi, kterd uZivatelé Gcetni zavérky na jejim zakladé prijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnostf:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nesprdvnosti Gcetni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zdkladé mohli vyjadFit vyrok. Riziko,
7e neodhalime vyznamnou (materidini) nespravnost, k niZz doslo v disledku podvodu, je vétsi
nez riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené chybou, protoZe soucdsti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, Umysind opomenuti, nepravdivd prohlaseni
nebo obchdzenfi vnitfnich kontrol.

e Seznadmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadFit ndzor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych Gletnich pravidel, pfimérenost provedenych ucetnich odhadd
a informace, které v této souvislosti predstavenstvo Spolecnosti uvedlo v pfiloze Gcetni zavérky.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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e Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni Ucetni zavérky
piedstavenstvem, a zda s ohledem na shromdzdéné dlkazni informace existuje vyznamna
(materidlni) nejistota vyplyvajici z uddlosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Fondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takovd vyznamnda (materiainf)
nejistota existuje, je nas$i povinnosti upozornit v nasi zprdvé nainformace uvedené v této
souvislosti v pfiloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. NaSe zdavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat vychdazejf
z dGkaznich informaci, které jsme ziskali do data na$i zprdvy. Nicméné budouci uddlosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zdvérky, vCetné prilohy, a déle to,
zda Ucetni zdvérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k v&rnému
zobrazeni.

Nasi povinnostije informovat predstavenstvo a dozorc¢i radu mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani
auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prdb&hu ucinili, véetn& zjist&nych vyznamnych
nedostatkd ve vnitFnim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni €. 401 /

2t Aé;t/ /{)7/7/-1

Lenka Bizova, statutarni auditor
evidencni ¢. 2331

Tomas Némec
prokurista

2. kvétna 2022
Praha, Ceska republika
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Robot Asset Management, podfond QUANT
Sidlo: Praha 8, Karolinska 661/4, PSC 186 00

Identifikacni ¢islo: 751 59 864

Piedmét podnikani: Investi¢ni fond kvalifikovanych investorti

Datum sestaveni: 29. dubna 2022

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2021

Aktiva
tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2021 31. prosince 2020
3. Pohledavky za bankami 4 785 923 186 438
vtom: a)splatné na pozadani 10 961 106 446

b) ostatni pohledavky 774962 79992
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 5 93 003 468 394
11. Ostatni aktiva 6 3518 20 031
vtom: a) derivaty 2 396 20031

¢) zuctovani se statnim rozpoctem 1064 0

d) ostatni aktiva 57 0
Aktiva celkem 882 444 674 863

Pasiva
tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2021 31. prosince 2020
1. Zavazky vuci bankam 7 0 20 400
vtom: b) ostatni zavazky 0 20 400
4. Ostatni pasiva 8 7424 27 705
vtom: b) zavazky z obchodovani s CP 1001 65

d) ostatni pasiva 6 423 27 640
6. Rezervy 9 0 2757
vtom: b)Rezerva nadané 0 2757
12. Kapitalové fondy 10 0 521178
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena

ztrata z pi‘edchozich obdobi 10 0 36 470

16. Zisk nebo ztrata za icetni obdobi 10 0 66 353
Cista aktiva pFipadajici na drZitele
investi¢nich akcii 10 875 020 0
Vlastni kapital/Cista aktiva celkem 0 624 001
Pasiva celkem 882 444 674 863




Robot Asset Management, podfond QUANT
Sidlo: Praha 8, Karolinska 661/4, PSC 186 00
Identifikac¢ni Cislo: 751 59 864

Piedmét podnikani: Investi¢ni fond kvalifikovanych investorti
Datum sestaveni: 29. dubna 2022

PODROZVAHOVE POLOZKY
K 31. PROSINCI 2021

tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2021 31. prosince 2020
Pohledavky ze spotovych operaci 13 0 9991
v tom: b) s akciovymi nastroji 0 9991
Pohledavky z pevnych terminovych

) 14 92 391 472 477
operaci
v tom: b) s ménovymi nastroji 92 391 472 477
Hodnoty predané k obhospodarovani 12 875 020 624 001
Podrozvahova aktiva celkem 967 411 1106 469
tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2021  31. prosince 2020
Prijaté zastavy 15 760 894 79 958
v tom: d) ostatni zastavy 760 894 79 958
ZavazKky ze spotovych operaci 13 0 10 056
v tom: d) ostatni zastavy 0 10 056
Zavazky z pevnych terminovych operaci 14 89 995 452 446
v tom: b) s ménovymi nastroji 89 995 452 446
Podrozvahova pasiva celkem 850 889 542 460




Robot Asset Management, podfond QUANT
Sidlo: Praha 8, Karolinska 661/4, PSC 186 00
Identifikac¢ni Cislo: 751 59 864

Piedmét podnikani: Investi¢ni fond kvalifikovanych investorti

Datum sestaveni: 29. dubna 2022

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2021

tis. K¢ Poznamka 2021 2020
1. Vynosy z troki a podobné vynosy 16 5794 1495
2. Niéklady na uroky a podobné naklady 17 -6 -17
5. Naklady na poplatky a provize 18 -626 -243
6. Zisk/ztrata z finan¢nich operaci 19 36 610 101 742
z toho: a) realizované 85 768 16 804
b) nerealizované -49 158 84 938
9. Spravni naklady 20 -13 374 -33130
v tom: b) ostatni spravni naklady -13 374 -33 130
19. Zisk / Ztrata z bézné Cinnosti pired
zdanénim 28 398 69 847
23. Daii z piijmi 11 -1 420 -3494
ztoho: a) splatna -1420 -3494
b) odlozena 0 0
Zména cistych aktiv pripadajicich na drzitele
investi¢nich akcii 26 978 0
Zisk/ztrata za i¢etni obdobi po zdanéni (do
31.12.2020) 0 66 353




Robot Asset Management, podfond QUANT
Piiloha ucetni zavérky
Rok koncici 31. prosince 2021

1 VSEOBECNE INFORMACE

Robot Asset Management, podfond QUANT (dale jen ,,Podfond“) je podfondem fondu Robot
Asset Management SICAYV a.s. (dale jen ,,Fond®).

Obhospodaiovatelem a administratorem Podfondu byla do 31. 8. 2019 spole¢nost AMISTA
investiéni spoleénost, a.s., IC: 274 37 558, se sidlem Pobiezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00, od
1.9. 2019 do 31. 12. 2021 byla obhospodatovatelem a administratorem QI investi¢ni spolec¢nost,
as., 27911497, se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005. Od 1. 1. 2022 je
obhospodatovatelem Fondu spolenost Quant Asset Management, a.s., IC: 14023369, se sidlem
Karolinska 661/4, Karlin, 186 00 Praha 8, administratorem ztistdva QI investi¢ni spolecnost, a.s.

Podfond byl vytvofen dne 1.7.2016 rozhodnutim statutarniho feditele Fondu. Podfond byl zapsan
do seznamu vedeného CNB ke dni 18.7.2016.

Na zakladé Smlouvy o vykonu funkce ze dne 1. 10. 2019. Fond svéiil obhospodaiovani a
administraci svého majetku spole¢nosti QI investi¢ni spolecnost, a.s., se sidlem Rybna 682/14,
110 05 Praha 1, ICO 279 11 497 (dale jen ,,Spole&nost“). Spoleénost na zakladé dodatku ¢&. 3
Smlouvy o svéfeni obhospodarovani ze dne 1. prosince 2017 delegovala obhospodatrovani ¢asti
majetku Fondu tvofenou finan¢nimi aktivy na spolecnost Conseq Investment Management, a.s.,
se sidlem Rybna 682/14, 110 00 Praha 1, ICO 264 42 671 (dale jen ,,Investi¢ni manazer*).

Depozitatem Podfondu je Ceskd spofitelna, a.s., IC: 452 44 782, se sidlem Olbrachtova 1929/62,
PSC 140 00.

Hlavni cile

Cilem Podfondu je dosazeni kladné vykonnosti pfi jakémkoli vyvoji trhi, a to v dlouhodobém
horizontu. Nastrojem k dosazeni tohoto cile jsou pfimé nebo nepiimé investice do cennych papiri
fondu kolektivniho investovani piijatych k obchodovani na regulovanych trzich, tzv. ETFs,
zejména obchodovanych na regulovanych trzich v USA a Evropé, s podporou fidiciho algoritmu
ELFT. Ridici algoritmus ELFT je zkratkou pro Extremely Low Frequency Trading, &¢imZ se
rozumi algoritmické obchodovani s extrémné nizkou frekvenci obchodd. Ridici algoritmus je
zalozen na porovnani mnozstvi penéz obéhu v USA s cenami akcii v USA, coz je prostiedek pro
vypocet nadhodnoceni nebo podhodnoceni cen akcii. Na bazi tohoto vypoctu a s ptihlédnutim ke
dvéma potvrzujicim makroekonomickym indikatorim je rozhodnuto o volbé pomeéru investic do
tfid aktiv v rdmci investicni strategie, resp. slozeni portfolia.



Robot Asset Management, podfond QUANT
Piiloha ucetni zavérky

Rok koncici 31. prosince 2021

2 UCETNI POSTUPY

Ugetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi déllezitymi tetnimi metodami:
(@) Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ugetni zavérka byla pfipravena na zakladé Gletnictvi vedeného v souladu se zakonem
0 téetnictvi a piislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla
zpracovana na principech ¢asového rozliSeni nakladt a vynosa a historickych cen, s vyjimkou
vybranych finan¢nich néstroji ocefiovanych redlnou hodnotou.

Tato uletni zavérka byla piipravena v souladu s vyhlaskou MF CR ¢&. 501/2002, ve znéni
uc¢inném od 1. ledna 2018, kterou se stanovi uspofaddani a obsahové vymezeni polozek ucetni
zaveérky a rozsah udaji ke zvefejnéni pro banky a nékteré financni instituce.. Zaroven tato
vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby tcetni jednotka pro tcely vykazovani finan¢nich néstroja,
jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v priloze v ucetni zavérce postupovala podle
mezinarodnich c¢etnich standardi upravenych pfimo pouzitelnymi piedpisy Evropské unie o
uplatiiovani mezinarodnich ucetnich standardd (dale jen "mezinirodni tcetni standard" nebo
LIFRS).

Dopad zmény vyhlasky ¢. 501/2002, ve znéni u¢inném od 1. ledna 2018 byl proveden k 1.1.2021,
srovnatelné udaje k 31.prosinci 2020 a za rok 2020 nebyly upraveny, a tudiz nejsou
porovnatelné.

Ucetni zaverka je sestavena v ¢eskych korunach, které jsou funkéni ménou Fondu. Funkéni ména
je meéna primarniho ekonomického prostredi, ve kterém Fond pusobi.

Castky v Gi¢etni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.
Tato ucetni zaverka je nekonsolidovana.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, Zze Gcetni jednotka bude neptetrzité pokracovat ve své
¢innosti a Ze u ni nenastava zadna skute¢nost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této
¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

(b) Okamzik uskute¢néni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskuteénéni €etniho pfipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papir, den
provedeni platby, den zuctovani ptikaz Podfondu, den pfipsani (valuty) prostfedki podle vypisu
Z uctu, den sjednani a den vypotadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi, popf. jinymi
derivaty

Financni aktiva a z&vazky se zachyti v realné¢ hodnoté v okamziku, kdy se PodFond stane
smluvnim partnerem operace. Spotové nakupy a prodeje finan¢nich aktiv jsou v Gcetnictvi
zachyceny podle metody dne vyporadani. Derivaty jsou pii prvotnim zachyceni vykazany
Vv realné hodnoté k datu uzavieni obchodu.
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Finané¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond oductuje z rozvahy v piipad€, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Podfond tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav
vzda. Financni aktiva ocefiovana realnou hodnotou proti u¢tim nakladii a vynosu jsou v piipadé
jejich prodeje oductovana ke dni vypotfaddani obchodniho ptipadu

Finan¢ni zavazek nebo jeho cast zanikne, kdyZ je povinnost definovana smlouvou splnéna,
zrusena nebo skonci jeji platnost a Gcetni jednotka jiz dale nebude finan¢ni zédvazek nebo jeho
cast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v ucetnictvi, resp. jeho Casti, ktery
zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za prislusny dluh uhrazenou se zuctuje
do nékladt nebo vynost.

(c) Vynosové a nakladové uroky

Vynosové anakladové uroky ze vSech uroCenych nastrojii jsou vykazovany na akrualnim
principu za pouziti metody efektivni trokové miry (EIR) odvozené od realné hodnoty pii
prvotnim zauctovani, kterd miize zahrnovat i souvisejici poplatky (pro dluhové néstroje
klasifikované jako financni aktiva v nab€hlé hodnoté nebo finan¢ni aktiva v redlné¢ hodnoté do
ostatniho uplného vysledku hospodateni).

Vynosové uroky zahrnuji zejména uroky z reverznich repo operaci, ze smének, z kratkodobych
ulozek na penéznim trhu, ¢asové rozliSené kupdny a nabéhly diskont a aZio ze vSech nastroju
S pevnym vynosem a jsou vykdzany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Vynosy zuroku a
podobné vynosy*.

Nékladové uroky zahrnuji zejména troky z repo operaci, z vydanych smeének a kratkodobych
uvért z penézniho trhu a jsou vykéazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,, Naklady na troky a
podobné naklady*.

(d) Vynosové poplatky a provize

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrualnim principu k datu poskytnuti sluzby a jsou
vykazany ve vykazu zisku a ztrat v poloZce ,,Vynosy z poplatkd a provizi“.

(e) Vynosy z dividend

Dividendové vynosy jsou uUCtovany k datu ucinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-
dividend). Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirt jsou zachyceny pred odpoctem
srazkové dané. V situaci, kdy je podil na zisku z emitovaného ndastroje, ktery na strané emitenta
nespliuje podminky pro vykéazani jako kapitdlovy nastroj, budou tyto vyplaty vykazany jako
finan¢ni vynos obdobny tirokovému (tj. vynos z dluhového nastroje), pokud Fond bude mit k datu
vyplaty podilu tyto informace k dispozici. Vynosy z dividend jsou vykazany ve vykazu zisku a
ztrat v polozce ,,vynosy z akcii a podila®.
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(f) Finan¢ni nastroje — metody a¢inné od 1.1.2021

Od 1. ledna 2021 Podfond aplikuje standard IFRS 9 Finanéni nastroje v oblasti Kklasifikace,
ocefiovani a snizeni hodnoty finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazkda.

Klasifikace finan¢nich aktiv Podfondu je zaloZena na
e principech obchodniho modelu, na zékladé¢ kterého jsou finan¢ni aktiva fizena,

e charakteru smluvnich penéznich tokd, které plynou z finan¢niho aktiva (SPPI; z
anglického solely payments of principal and interest on the principal outstanding, dale
,»SPPI test™)

Obchodni modely posuzuji zamér ucetni jednotky ohledné nakladéani s financnim aktivem, tzn.
zda se jedna o inkaso smluvnich penéznich tokt, prodej financnich aktiv nebo obojiho, popf.
jiného obchodniho modelu. Jednotlivé obchodni modely Fondu mohou byt:

e Drzet a inkasovat “ — finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnoté (AC; z anglického ,,amortized
cost),

e Drzet, inkasovat a prodat™ — finan¢ni aktiva v redlné hodnoté ptecefiovana do ostatniho
uplného vysledku hospodateni (FVOCI; z anglického ,fair value through other
comprehensive income*);

e, Rizeni na béazi realné hodnoty* — finanéni aktiva v realné hodnot& vykazané do zisku a
ztraty (FVTPL; z anglického fair value through profit or loss);

Financni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,,Drzet a inkasovat “ ma za cil drzet financni majetek za Gcelem inkasa smluvnich
penéznich tokt. Piiklady takového finan¢niho majetku jsou Uvéry, cenné papiry drzené do
splatnosti nebo pohledavky z obchodniho styku. K poruseni podminek tohoto modelu nedochazi
v ptipadé, Zze v prubéhu drzby finan¢niho aktiva dojde k vyraznému zhorSeni uvérového rizika
protistrany a Spolecnost se v reakci rozhodne takové aktivum prodat.

Aktiva v modelu "Drzet a inkasovat " jsou ocefiovana v nab&hlé hodnoté. Nabehla hodnota
finan¢niho aktiva je ¢astka, v niZ je majetek ocenén pii prvotnim zachyceni, snizena o splatky
jistiny, snizena nebo zvySena o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi prvotné
vykazanou hodnotou a hodnotou pfti splatnosti (v€etn¢ nabéhlého uroku) pii pouziti efektivni
urokové miry a sniZena o ztraty ze znehodnoceni v disledku ocekavanych tvérovych ztrat.
Ocekavané uveérové ztraty se vykazuji ve vysledku hospodafeni stejné jako kurzové rozdily a
urokové vynosy stanovené za pouziti efektivni irokové miry.

Do této kategorie jsou zafazena finan¢ni aktiva, ktera splnuji SPPI test a jedna se o dluhové
nastroje.

Strategie ,,Drzet, inkasovat a prodat™ ma za cil inkaso smluvnich penéznich toku z jistiny a urok,
a také prodej financnich aktiv; model pfedstavuje tzv. “smiSeny* obchodni model. Tento model
rozliSuje dva rtizné druhy ucetniho zachazeni pro kapitalové nastroje a dluhové nastroje.
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Dluhové nastroje, které splituji SPPI test v obchodnim modelu "drzet, inkasovat a prodat" se
ocefiuji realnou hodnotou prostfednictvim ostatniho uplného vysledku hospodafeni. Pfi
oductovani financniho aktiva dojde k pfeuctovani kumulativniho zisku/ztradty do toho okamziku
vykazaného v poloZce rozvahy ,,Ocenovaci rozdily  z vlastniho kapitalu do vykazu zisku a
ztraty. Ocekavané Givérové ztraty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty stejné jako kurzové rozdily
z precenéni cizoménovych finanénich aktiv. Urokové vynosy se poéitaji pouzitim efektivni
urokové miry a jsou vykazany v polozce "Vynosy z urokd a podobné vynosy".

Kapitalové nastroje, které nejsou drzeny za G¢elem obchodovani a Gcetni jednotka k datu jejich
potizeni rozhodne o zatazeni do kategorie finan¢nich aktiv v redlné hodnot¢ preceniovanych do
ostatniho uplného wvysledku hospodafeni, jsou pifecenovany pies ostatni Uplny vysledek
hospodateni v¢etné kurzovych rozdilti z pfecenéni. Pfi jejich oduétovani nedojde k preuctovani
zisku/ztraty z precenéni vykazaného ve vlastnim kapitalu do vykazu zisku a ztraty.

Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku a ztraty

Strategie "Rizeni na bazi realné hodnoty" se vztahuje na finanéni aktiva, ktera jsou soudésti
portfolia, které je spravované a jehoz vykonnost je posuzovéana na bazi realné hodnoty. Do této
kategorie jsou zatfazena také financni aktiva, které nespliuji SPPI test, finan¢ni nastroje potizené
za ucelem obchodovani, kapitalové nastroje, u kterych se ucetni jednotka rozhodla nezaradit je do
kategorie finan¢nich aktiv v realné hodnoté pifecenovanych do ostatniho uplného vysledku
hospodaieni a jsou zde zafazeny rovnéz vSechny derivaty(typickymi financnimi aktivy jsou
dluhové cenné papiry, kapitdlové nastroje a podilové listy, derivaty, tivéry a pohledavky). Zmény
realné hodnoty vcetné kurzovych rozdild se v piipadé téchto aktiv vykazuji ve vykazu zisku a
ztraty. Finanéni aktiva v tomto modelu nejsou pfedmétem vypoctu znehodnoceni z ocekavanych
Gvérovych ztrat. Obchodni model ,,Rizeni na bazi realné hodnoty* nesplni podminky pro zafazeni
finan¢nich aktiv do kategorii AC; (z anglického ,,amortized cost™) a FVOCI; (z anglického ,,fair
value through other comprehensive income®) a financni aktiva fizena timto modelem se musi
precenovat na realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na trovni, ktera odrazi zptisob spolecného fizeni
skupin finan¢nich aktiv za ucelem dosazeni urcitého obchodniho cile. V disledku toho jsou
finan¢ni nastroje klasifikovany na vyS$$i Grovni agregace, na Urovni potrfolii. Pro posouzeni
obchodniho modelu bere ucetni jednotka do uvahy vSechny relevantni informace a dtikazy, které
jsou ktomuto datu k dispozici. Tyto relevantni informace a dikazy zahrnuji mimo jiné
nasledujici:

e stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a pfistup k témto metodam v praxi. Tj.
zejména zda strategie ucetni jednotky se zaméfuje na vynos ze smluvniho uroku,
udrzovani profilu trokové sazby, shodu durace financ¢nich aktiv s duraci zavazki, které
slouzi jako zdroj financovani téchto finan¢nich aktiv nebo realizaci penéznich tokl
prodejem aktiv;
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e jak je hodnocena vykonnost portfolia financnich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a jak je dand vykonnost ptredklddana klicovému vedeni ucetni
jednotky;

e rizika, kterd ovliviiuji vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zptisob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jak jsou odménovani manazefi a vedouci ucetni jednotky, napf. zda odmény jsou
zalozeny na realné hodnoté portfolia financnich aktiv nebo na inkasovanych smluvnich
penéznich tocich;

e Cetnost, objem a nacasovani prodeju v predchozich obdobi, diivody pro dané prodeje a
jejich ocekavani v budoucnu. Nicméné¢ informace o prodejich nejsou vyhodnocovany
izolovang, ale jako soucast celkového posouzeni, jak je dosahovano cili stanovenych
ucetni jednotkou pro fizeni finan¢nich aktiv a jak dochazi k realizaci penéznich toku.

Vyhodnoceni, zda smluvni penéZni toky jsou tvoieny vylu¢né splatkami jistiny a aroki

(tzv. ,,SPPI test®)

Pro ucely tohoto vyhodnoceni ,,jistina“ je definovana jako realna hodnota finanéniho aktiva pii
prvotnim zauétovani. ,,Uroky* jsou definované jako odména na &asovou hodnotu pendz a za
uveérové riziko spojené s nesplacenou ¢astkou jistiny za konkrétni ¢asové obdobi a dalsi zakladni
rizika a naklady spojené s poskytovanim uvéra (napf. riziko likvidity a administrativni naklady),
ale i ziskovou marzi.

P#i vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vyluéné splatkami jistiny a urokt, Fond hodnoti
smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum
zahrnuje smluvni ujednani, kterd mohou zmeénit nacasovani a vysi smluvnich penéznich toku.
V ramci vyhodnoceni Fond vyhodnocuje:

e podminéné udalosti, které mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tok

o pakovy efekt

e predcasné splaceni a prodlouzeni splatnosti

e podminky, které omezuji ticetni jednotku pii inkasu penéznich toki z konkrétnich aktiv

e podminky, které modifikuji uplatu za casovou hodnotu penéz (napf. zpusoby

pravidelného stanoveni vyse urokové sazby).

Vzhledem k povaze ¢innosti Podfondu a druhtim finanénich nastroju, které drzi, se v§echna
finan¢ni aktiva a pasiva oceiuji realnou hodnotou (FVTPL) vykazanou do zisku a ztraty
V ramci obchodniho modelu ,,Rizeni na bazi realné hodnoty*.

Prvotni zauctovani

O financ¢nich aktivech oceniovanych realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty se uctuje ke dni
vypotadani, s vyjimkou derivati. Ode dne, kdy se Fond zavaze ke koupi téchto aktiv, se uctuje ve
vykazu zisku a ztraty o vSech nakladech a vynosech plynoucich ze zmén realnych hodnot téchto
aktiv.



Robot Asset Management, podfond QUANT

Piiloha ucetni zavérky

Yr 7

Rok koncici 31. prosince 2021

2

UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)
(f) Finan¢ni nastroje (pokracovani)

Oceriovani

Nasledné po prvotnim zauctovani se vSechny ndstroje ocenované redlnou hodnotou do vykazu
zisku a ztraty pfecenuji na realnou hodnotu.

Zisky a ztraty 7 ndasledného piecenéni
Zisky a ztraty z nasledného pfecenéni financnich aktiv oceflovanych redlnou hodnotou do vykazu
zisku a ztraty jsou uctovany do vykazu zisku a ztraty.

Ztrdta ze znehodnoceni financnich aktiv v diisledku oéekdavanych uvérovych ztrdat (impairment)
Vzhledem k tomu, Ze v8echna finan¢ni aktiva Fondu jsou vykazana v realné hodnoté, tak Fond
nevykazuje ztratu ze znehodnoceni v disledku o¢ekavanych uvérovych ztrat.

Kompenzace

Financ¢ni aktiva a zavazky jsou kompenzovany a Cistd vySe je vykazdna v rozvaze, jestlize ma
Fond pravné vymahatelny narok vykazané cCastky kompenzovat a ma v umyslu vyporadat
prislusné aktivum a piislusny zavazek v Cisté vysi nebo realizovat prislusné aktivum a zaroven ve
stejny okamzik vypotadat ptislusny zavazek.

i.  Penize a penéini ekvivalenty

Za penézni ekvivalenty se v ramci Fondu povazuje pokladni hotovost a vklady u bank splatné na
pozadani, pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3 mésicti. Pokladni
hotovost a vklady na pozadani jsou oceniovany nomindlni hodnotou, coz zaroven piedstavuje
realnou hodnotu. Pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy jsou ocefiovany realnou hodnotou proti
nakladiim a vynostm.

ii.  Smlouvy o financovdni cennych papirii

Cenné papiry koupené nebo zapljcené na zakladé smluv o zpétném prodeji (reverzni repo
smlouvy) se nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry prodavané nebo pijcené na zakladé¢ smluv o
zpétné koupi (repo smlouvy) jsou ponechany v jejich ptivodnim portfoliu. Podkladové penézni
toky jsou vykazany ke dni vypofadani jako ,,Pohledavky za bankami®, ,,Pohledavky za klienty*,
»Zavazky vuci bankam* a ,,Zavazky vuci klientim®.

Cenné papiry pfijaté na zaklad¢ reverzni repo smlouvy a prodané tfetim stranam jsou zachyceny
v realné hodnoté jako zavazky k obchodovani. Zavazky z obchodovani s dluhovymi cennymi
papiry jsou v piipadé Kratkych prodeji (Short sell) vykazany jako ,,Zavazky z dluhovych
cennych papirG“ a v ostatnich piipadech jako ,,Ostatni pasiva“, ,,Zavazky k obchodovani
s akciemi® jsou vykazany jako ,,Ostatni Pasiva“.

10
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iii.  Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou do vykazu zisku a ztrdaty

Cenné papiry pofizené vramci obchodniho modelu ,Rizeni na bazi realné hodnoty“ jsou
ocenovany realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty. Cenné papiry ocetiované realnou
hodnotou do vykazu zisku a ztraty jsou pifi prvotnim ocenéni zatctovany v redlné hodnoté
(zpravidla transakéni cena), a nasledné jsou ocenovany realnou hodnotou. Transak¢ni naklady,
které piimo souviseji s pofizenim nebo vydavadnim finan¢niho aktiva nebo finan¢niho zavazku
jsou uctovany piimo proti U¢tim naklad nebo vynost. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou
zahrnuty v zisku nebo ztraté z finan¢nich operaci. Spotové nakupy a prodeje jsou uctovany k datu
vyporadani obchodu. Zména realné hodnoty cenného papiru mezi datem obchodu a datem
vyporadani je uctovana do zisku nebo ztraty z financnich operaci. Forwardové obchody jsou
zachyceny jako derivaty. Uroky z cennych papiri ocefiovanych redlnou hodnotou proti Giétim
nakladd nebo vynosti jsou vykdzany jako urokové vynosy z cennych papiri.

iv.  Finanéni derivaty

Finan¢ni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze V pofizovaci nebo prodejni cené (za
ptedpokladu, Zze odpovidaji realné hodnoté) a nasledné oceniovany readlnou hodnotou. Realné
hodnoty jsou odvozeny z trznich cen, z modeli diskontovanych penéznich tokti nebo modeld pro
oceniovani opci. VSechny derivaty jsou vykazovany v poloZce ,,Ostatni aktiva®, maji-li pozitivni
realnou hodnotu, nebo v polozce ,,Ostatni pasiva®, je-li jejich realna hodnota pro Fond negativni.

Derivaty vlozené do jinych finan¢nich nastroji, kdy hostitelsky nastroj nespliuje definici
finan¢niho aktiva dle IFRS 9, jsou vykazovany jako samostatné derivaty v ptipadé, Ze jejich
rizika a charakteristiky 0izce nesouvisi sriziky a charakteristikami hostitelské smlouvy a
hostitelska smlouva neni vykazana v realné hodnot¢ proti t¢tim nakladi nebo vynost.

Zmény realné hodnoty finan¢nich derivati, u kterych neni aplikovano zajistovaci ucetnictvi, jsou
vykazany v polozce ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.

V. Emitované podilové listy vydavané fondem

Cenné papiry emitované Fondem (podilové listy/investi¢ni akcie) vzhledem k povinnosti odkupu
Fondem nespliuji zakladni podminku dle IAS 32 pro klasifikaci jako kapitalovy nastroj a jsou
tedy finan¢nim zavazkem. Podminky uvedené v § 16A-16B, resp. 16C-16D nicméné umoziuji i
nekteré financéni zavazky klasifikovat jako kapitalovy néstroj.

Fond posoudil v souladu s TAS 32 charakter nastroji emitovanych fondem a doSel k zavéru, Ze
emitované nastroje nespliuji dodatecné podminky uvedené v § 16A-16B, resp. 16C-16D, a
nemohou byt tedy klasifikovany jako kapitalovy nastroj. Emitované nastroje a veSkeré dalsi
polozky souvisejici s ocenénim podild drzitelti emitovanych investi¢nich akcii na ¢istych aktivech
jsou tedy vykazany v zavazcich fondu v polozce ,,Cista aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich
akcii“. Tyto zavazky jsou ocenény hodnotou odpovidajici ucetni hodnoté ¢istych aktiv fondu
piipadajici na tyto investi¢ni akcie a zména jejich hodnoty je uvedena ve vykazu zisku a ztraty
Vv polozce ,,Zména Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcii®.
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(f) Finan¢ni nastroje (pokracovani)

Poloiky,,éisté aktiva pfipadajici na drzitele investicnich akcii a ,,Zména Ccistych aktiv
pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcii* byly ptidany do rozvahy a vykazu zisku a ztraty nad
ramec struktury predepsané v pfiloze ¢.1 vyhlasky €. 501/2002 Sb, ¢imz doslo k oddéleni dopadu
operaci vztahujicich se k hodnoté emitovanych investi¢nich akcii od ostatnich operaci fondu a tim
i lep$i srozumitelnost ucetni zaveérky pro uzivatele financnich vykazii. Piipadné vyplacené podily
na zisku pak nejsou dividendami v pravém slova smyslu, ale finanénim nakladem souvisejicim
S emitovanym cennym papirem (tj. S finanénim zavazkem, ktery se oceiiuje redlnou hodnotou do
vykazu ziski a ztraty).

vi. Pohledavky

Pohledavky Fondu spliujici definice finan¢niho aktiva jsou ocenovany realnou hodnotou.
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho fizeni dluznika.

vii.  Finanéni zdavazky

Fond klasifikuje své finan¢ni zavazky jako oceniované realnou hodnotou (FVTPL) do zisku nebo
ztraty, pokud jsou podminénou protihodnotou zatctovanou nabyvatelem v podnikové kombinaci,
nebo jsou uréeny k obchodovani a nebo jsou oznaceny jako nastroje ocenované realnou hodnotou
do zisku nebo ztraty.

Finan¢ni zavazky se klasifikuji jako urcené k obchodovani, pokud:
e byly pofizeny v zasad¢ za ucelem zpétné koupé v blizké budoucnosti, nebo
e jsou pii prvotnim vykazani soucasti portfolia identifikovanych finan¢nich néastroji, které
jsou spolecné tizeny Fondem a u kterych je v posledni dobé dolozeno obchodovani
realizované pro kratkodoby zisk, nebo
e jsou derivatem (kromé derivatu, ktery je smlouvou o finan¢ni zaruce nebo plni funkci
efektivniho zajistovaciho nastroje)

Finanéni zavazky je mozné pii prvotnim vykazani oznacit jako financni zavazky v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty (FVTPL) pokud:
e takové oznaceni vylucuje nebo vyznamné omezuje ocenovaci nebo Gc¢etni nesoulad, ktery
by jinak mohl vzniknout, nebo
e je financni zavazek soucasti skupiny financ¢nich aktiv nebo finanénich zavazk nebo
obou, které jsou fizeny a jejichZz vykonost je hodnocena na zakladé realné hodnoty a
v souladu se zdokumentovanou strategii Fondu v oblasti fizeni rizik nebo investi¢ni
strategii a informace o této skupiné zavazku jsou interné vykazovany, nebo
e jsou soucasti smlouvy, kterd obsahuje jeden nebo vice vlozenych derivatt, a IFRS 9
umoznuje, aby se cela kombinovand smlouva oznacovala jako ocenéna v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Finanéni zavazky, které nejsou oceniované realnou hodnotou (FVTPL) jsou nasledné ocenény
v nabé&hlé hodnoté pomoci efektivni urokové miry.
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(f) Finanéni nastroje (pokracovani)

Vsechny piijcky a dluhopisy jsou prvotné vykazany v redlné hodnoté snizené o piimo priraditelné
transakéni naklady. Po prvotnim vykazani je zplsob stanoveni realné hodnoty stanoven
Administratorem Fondu.

(9) Finan¢ni nastroje — metody ucinné do 31.12.2020
Cenné papiry oceifiované realnou hodnotou proti ac¢tiim nakladi a vynosi

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti uctim nakladti nebo vynost jsou cenné papiry,
které byly pofizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci. Fond investuje
pouze do cennych papird, které spliuji tuto definici.

Cenné papiry ocetiované realnou hodnotou proti uétim nakladli nebo vynosll jsou nejprve
oceflovany pofizovaci cenou zahrnujici vedlej$i potizovaci naklady vynalozené na jejich
potizeni. Nasledné jsou oceniovany realnou hodnotou na zéklad¢ trznich cen. Veskeré souvisejici
nerealizované zisky a ztraty z precenéni cennych papirii ocenovanych realnou hodnotou proti
uctim nakladi nebo vynosu a realizované zisky a ztraty pii prodeji jsou zahrnuty v ,,Zisku nebo
ztraté z finan¢nich operaci®.

Reélna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kotovana ptislusnou burzou cennych
papirt nebo jinym aktivnim vefejnym trhem, pokud Spole¢nost prokaze, Zze za trzni cenu je
mozné cenny papir prodat. Realna hodnota podilového listu je stanovena jako hodnota fondového
kapitalu na podilovy list vyhlaSovana investi¢ni spolec¢nosti spravujici dany fond. V ostatnich
pfipadech je realna hodnota odhadovéna jako Cista soucasna hodnota penéznich tokii zohlednujici
uverova a likvidni rizika.

Spole¢nost pouziva ve svych modelech uréenych ke zjisténi realné hodnoty cennych papirt
Fondu pouze dostupné trzni udaje. Ocenovaci modely zohlediuji béZzné trzni podminky existujici
k datu ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu pied nebo po tomto dni. K rozvahovému dni
vedeni Spolecnosti tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se, ze adekvatnim zpisobem zohlediiuji
aktualni trzni podminky vcetné relativni likvidity trhu a Gavérového rozpéti.

Finanéni derivaty

Ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v podrozvaze ve smluvni hodnoté
a nasledné precefiovany na redlnou hodnotu. Realné hodnoty jsou odvozeny z modell
diskontovanych penéznich tokti. Realné hodnoty derivati jsou vykazovany v polozce ,,Ostatni
aktiva®, maji-li pozitivni realnou hodnotu, nebo v polozce ,,Ostatni pasiva®, je-li jejich realna
hodnota pro Fond negativni.

Zmény realné hodnoty finan¢nich derivati, u kterych neni aplikovano zajistovaci ucetnictvi, jsou
vykazény v polozce ,,Zisk nebo ztrata z financnich operaci®.
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(9) Finan¢ni nastroje — metody ucinné do 31.12.2020 (pokracovani)

Pohledavky

Pohledavky se vykazuji v nomindlni hodnoté snizené o opravnou polozku. Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skon¢eni konkurzniho fizeni dluznika. Pohledavky jsou posuzovany z
hlediska névratnosti. Na zadkladé¢ toho jsou vytvafeny k jednotlivym pohledavkam opravné
polozky. Tvorba opravné polozky se vykazuje jako naklad, jeji pouziti je vykdzano spolecné
s naklady nebo ztrdtami spojenymi s ubytkem aktiva ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi
opravné polozky pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

(h) Tvorba rezerv

Rezerva ptedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se
tvoti, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

= eXistuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti,

= je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostiedkl predstavujicich
ekonomicky prospéch, pricemz ,,pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

= je mozné provést piimétené spolehlivy odhad plnéni.

(i) Piepocet cizi mény

Transakce vyc¢islené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycislend v cizi mén¢€ spolecné s devizovymi spotovymi
transakcemi pfed dnem splatnosti jsou prepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovaném
CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoétu aktiv a pasiv vyéislenych
V cizi meéng, krome majetkovych ucasti v cizi méné, pripadné polozek zajistujicich ménové riziko
plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Podfondu, nebo océekavanych
budoucich transakci, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z financnich
operaci”.

Polozka ,,ocenovaci rozdil“ v ptehledu o zménach fondového kapitalu predstavuje vliv kurzu na
prepocet nominalni hodnoty podilovych listd a odpovidajici ¢asti emisniho 4zia emitovanych
Vv cizi mén¢ do ¢eskych korun.

(J) Dan z prijmu

Darnovy naklad zahrnuje splatnou a odlozenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odecist
od splatné dang, tvoii soucast danového nakladu.

Splatna dan zahrnuje odhad dan¢ vypocteny z danového zakladu s pouzitim danové sazby platné
Vv prvni den ucetniho obdobi.
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Rezervu na dan z pfijmt vytvari spole¢nost vzhledem k tomu, Ze okamzik sestaveni ucetni
zéveérky predchazi okamziku stanoveni vySe dafiové povinnosti. V ndsledujicim tcetnim obdobi
spolecnost rezervu rozpusti a zauctuje zjisténou danovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na dan z piijmi sniZzena o zaplacené zalohy na dan z piijmd, piipadna
vysledna pohledavka je vykazana v polozce Ostatni aktiva.

k) Dai z piidané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dané z ptidané hodnoty (dale jen ,,DPH®), proto veskera DPH
na vstupu se stava soucasti vynalozenych nakladu.

I) OdloZena dan

Odlozena dan se vykazuje u vSech prechodnych rozdili mezi zlstatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich daflovou hodnotou s pouzitim Uplné zavazkové metody. Odlozena
daniova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné¢ mozno realizovat proti
oc¢ekavanym zdanitelnym ziskim v budoucnosti. Fond na zaklad¢ principu opatrnosti neuctuje o
odloZené danové pohledavce z titulu dafiovych ztrat.

Pro vypocet odlozené dané se pouziva schvalena dafiova sazba pro obdobi, v némz Fond ocekava
jeji realizaci.

m) SprFiznéné strany

Sptiznéné strany Podfondu jsou v souladu S mezinarodnimi Gcetnimi standardy IAS 24
(Zveftejnéni spiiznénych stran) definovany nasledovne:

a)  strana ovlada Gcetni jednotku;

b)  strana ma podil v Gcetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto Gcetni
jednotkou;

C)  strana je ¢lenem kli¢ového managementu Spole¢nosti;

d)  strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno c).

Transakce mezi spiiznénymi stranami je prevod zdroju, sluzeb nebo zavazkd mezi spiiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je i¢tovana cena.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou
uvedeny v bodé 21.

(n) PoloZKky z jiného uc¢etniho obdobi

PoloZky z jiného tcetniho obdobi, nez kam vécné a ¢asové patii, jsou i¢tovany jako vynosy nebo
naklady ve vykazu zisku a ztraty v béZném ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb
uctovani vynostt a nakladi minulych obdobi a zmén ucetnich metod, které jsou zachyceny
prostfednictvim poloZzky ,,Nerozdéleny zisk/neuhrazena ztrata z ptedchozich obdobi® v rozvaze
Podfondu.
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(0) Zmény ucetnich metod pro bézné ucetni obdobi

Podfond v roce 2020 nezménil Zadné Gcetni metody a postupy.

Fond od 1.1.2021 pro ucely vykazovani financnich nastroji, jejich ocefiovani a uvadéni informaci
0 nich v piiloze ucetni zaveérky postupuje podle mezinarodnich ucetnich standardii upravenych
pfimo pouzitelnymi ptedpisy Evropské unie u uplatiiovani mezinarodnich tc€etnich standardd

(dale jen ,,IFRS®).

Aplikace ucetniho standardu IFRS 9 Finan¢ni néstroje a novych tcetnich metod jsou prevazné
uvedeny v bodé 2 pismeno g) a bodech 3, 24 a 25 této piilohy.

Vliv dané zmény na vlastni kapital k 1. lednu 2021 je uveden v tabulkové ¢asti nize.

Prvotni aplikace IFRS 9

Oceiiovaci kategorie

Nasledujici tabulka ukazuje ptivodni ocenovaci kategorie finan¢nich aktiv a finan¢nich zévazki
dle vyhlasky ¢. 501/2002 u¢inné do 31.12.2020 a nové ocenovaci kategorie dle IFRS 9 k 1. lednu

2021 a vliv zmén ve vykazovani finanénich aktiva a finanénich zavazku v souvislosti s aplikaci
ucetniho standardu IFRS 9 Finan¢ni néstroje.

Piavodni Pivodni
klasifikace ucetni Vlivzmén  Vliv zmén Nové ticetni
1. ledna 2021 dle vyhl. Nova Kklasifikace hodnota dle v tetnich v udetnich hodnota dle
501/2002 dle IFRS9 vyhl. 501/2002  pravidlech - pravidlech IFRS 9
ucinné do ucinné do Reklasifikace - PFecenéni
v tis. K¢ Bod 31.12.2020 31.12.2020
Financ¢ni aktiva
Pohledavky za bankami 4 FVTPL FVTPL 785 923 0 0 785 923
Akcrle, podilové listy a ostatni FVTPL EVTPL
podily 5 93003 0 0 93003
Ostatni aktl\./a r—okladna FVTPL FVTPL
hodnota derivat 6 2 396 0 0 2396
Finanéni aktiva celkem 881 322 0 0 881 322

16



Robot Asset Management, podfond QUANT

Piiloha ucetni zavérky

Rok koncici 31. prosince 2021

2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

1. ledna 2021 Piivodni Piivodni
klasifikace ucetni Vlivzmén  Vliv zmén Nové acetni
dle vyhl. Nova Klasifikace hodnota dle v ufetnich v Géetnich hggnolge dlé
501/2002 dle IFRS9 vyhl. 501/2002 pravidlech - pravidlech IERS 9
ucinné do uc¢inné do Reklasifikace - Precenéni
v tis. K¢ Bod  31.12.2020 31.12.2020
Financ¢ni zavazky
Zavazky vi¢i bankam 7 FVTPL FVTPL 0 0 0 0
Zavgzcky z dluhovych cennych FVTPL FVTPL
papirl 8 1001 0 0 1001
Ostatni pas1ya,—o zaporna FVTPL FVTPL
hodnota derivati 8 0 0
Financ¢ni zavazky celkem 1001 0 0 1001

(0) Zmény ucetnich metod pro bézné ucetni obdobi (pokracovani)

Veskera financni aktiva a zavazky jsou klasifikovany dle IFRS 9 jako ocefiované realnou
hodnotou do vykazu zisku nebo ztraty (FVTPL), protoze pro Fond je pouzit obchodni model

fizeni na bazi realné hodnoty.

Cisty dopad z pFechodu na IFRS 9 na viastni kapitdl

Naésledujici tabulka ukazuje Cisty dopad z pfechodu na IFRS9 na Kapitdlové fondy a Nerozdéleny

zisk nebo neuhrazenou ztratu z ptredchozich obdobi:

Dopad
z aplikace
IFRS 9
v tis. K¢ k 1.1.2021
Kapitalové fondy
Koneény zlstatek k 31.12.2020 (dle vyhl. 501/2002 u¢. do 31.12.2020) 521178
Reklasifikace emitovanych CP z kapitalovych nastroji do finan¢nich zavazkd -521178
Pocate¢ni zustatek k 1.1.2021 (dle IFRS 9) 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z piedchozich obdobi
Konecny zustatek k 31.12.2020 (dle vyhl. 501/2002 u¢. do 31.12.2020) 36 470
Reklasifikace do finanénich zavazka — Cista aktiva piipadajici na drzitele investiénich akcii -36 470
Zauctovani ocekavanych uvérovych ztrat (ECL) dle IFRS 9 (v¢. ECL pro tivérové piisliby
a finan¢ni zaruky) - 0
Dopad odloZené dané 0
Pocatecni ziistatek k 1.1.2021 (dle IFRS 9)
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(p) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardi a Interpretaci, které dosud nenabyly tuc¢innosti

Fond zvazil vyuziti novych standardii a interpretaci, které dosud nejsou pro aktudlni ucetni

vvvvvv

vykazl nebyly pouzity.

Standardy prijaté EU

i. Novelizace IFRS 16 Leasingy, Ulevy na ndjemném v souvislosti s pandemii COVID-
19 po 30. ¢ervnu 2021

vvvvvv

vcetné v ucetnich zavérkach, které nejsou k 31. bieznu 2021 schvaleny k vydani.)
Novelizace o jeden rok prodluzuje obdobi, po které miize ndjemce pouzit praktické zjednoduseni
pti uctovani o slevach z najemného v primém disledku pandemie COVID-19.

Ugetni jednotka o¢ekava, e tyto dodatky nebudou mit vyznamny dopad na t&etni zavérku.

Roéni zdokonaleni IFRS — cyklus 2018-2021

vvvvvv

i. Novelizace IFRS 9 Finanéni ndstroje

Novelizace objasniuje, ze pfi posuzovani, zda ke sméné dluhovych néstroji mezi stavajicim
dluznikem a véfitelem doslo za podminek, které jsou podstatné rozdilné, mohou poplatky
zahrnuté v diskontované soucasné hodnoté penéznich tokl podle novych podminek zahrnovat
pouze poplatky uhrazené ¢i obdrzené mezi dluznikem a véfitelem, a to vcetné poplatki
uhrazenych ¢i obdrzenych dluznikem ¢i véfitelem jménem druhého z nich.

ii. Novelizace ilustrativnich pfrikladi k IFRS 16 Leasingy

Novelizace z ilustrativniho piikladu ¢. 13, ktery je pfilohou IFRS 16, odstranuje zminku o
nahrad¢ najemci ze strany pronajimatele za zdokonaleni predmétu najmu i vysvétleni zptsobu,
jakym néajemce o této nahrad¢ uctuje.

Nové _a_novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které dosud nebyly piijaty
Evropskou unii:
(Uginné pro ro&ni obdobi za&inajici 1. ledna 2023 nebo pozdéji; diivéjsi pouziti je povoleno.)

i. Novelizace IAS 1 Sestavovani a zvefejiiovani ucetni zavérky — Klasifikace
zavazki jako kratkodobé nebo dlouhodobé
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(p) Zmény acetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardia a Interpretaci, které dosud nenabyly acinnosti (pokracovani)

Novelizace upfesiiuje, ze klasifikace zavazkl na kratkodobé a dlouhodobé vychazi z prava tcetni
jednotky odlozit vyporadani ke konci ucetniho obdobi. Pravo tcetni jednotky odlozit vypotadani
0 minimaln¢ 12 mésict od data icetni zaveérky nemusi byt nepodminéné, avSak musi mit vécny
divod. Klasifikace neni ovlivnéna zaméry nebo ocekavanimi vedeni, zda a kdy hodla ucetni
jednotka toto pravo uplatnit. Novelizace rovnéz zavadi definici ,,vyporadani® s cilem objasnit, Ze
vyporadani znamena pievod penéz, kapitalovych nastroji a jinych aktiv ¢i sluzeb protistrang.

ii. Novelizace IAS 1 Sestavovani a zvefejiiovani ucetni zavérky — Stanoviska
k aplikaci IFRS & 2 — Usudky o vyznamnosti — Zvefejiiovani uéetnich pravidel

Novelizace nahrazuje termin ,,podstatnd ucetni pravidla®“ pojmem ,,vyznamna (materidlni)
informace o UCetnich pravidlech a pozaduje, aby ucetni jednotky zvefejiiovaly vyznamné
(materialni) informace namisto vyznamnych (podstatnych) t¢etnich pravidel.

iii. Novelizace TAS 8 Utetni pravidla, zmény v ifetnich odhadech a chyby —
Definice ucetnich odhadi
Novelizace zavadi definici ,,u¢etnich odhadi“ a obsahuje dalsi tipravy IAS 8, které objasnuji, jak
odlisit zmény v Ucetnich pravidlech od zmén v odhadech. Tento rozdil je dulezity proto, Ze
zmény ucetnich pravidel se obecné uplatiuji zpétn€, zatimco zmény odhadt se uctuji v obdobi,
kdy zména nastala.

iv. Novelizace TAS 12 Dané z pFijmi — OdloZena dai souvisejici s aktiva a zavazky
vyplyvajicimi z jediné transakce

Novelizace zuzuje rozsah vyjimky pii prvotnim vykazani tak, ze se neuplatni na transakce, které
vedou ke vzniku shodnych ptrechodnych rozdild (zdanitelnych a odecitatelnych), které jsou
predmétem zapoéteni. Ugetni jednoty tak nebudou muset uétovat o odlozené dafiové pohledavee a
odlozeném danovém zavazku z ptechodnych rozdilt vznikajicich pfi prvotnim vykazani leasingu
a rezervy na ukonceni provozu.
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(P) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardi a Interpretaci, které dosud nenabyly tuc¢innosti (pokracovani)

v. Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho
pridruZenym ¢i spoleénym podnikem

vvvvvv

Novelizace objasiiuje, ze v piipad€ transakce tykajici se pridruzen¢ho ¢i spole¢ného podniku
zavisi rozsah vykdzani zisku nebo ztraty na tom, zda prodanad ¢i vloZena aktiva predstavuji
podnik, pficemz:

e zisk nebo ztrata se vykazou v plném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho
ptidruzenym ¢i spolecnym podnikem tyka pievodu aktiva nebo aktiv, ktera predstavuji
podnik (bez ohledu na to, zda je obsazen v dcefiné spolecnosti), kdezto

e zisk nebo ztrata se vykazou v ¢astecném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a
jeho pfidruzenym ¢i spoleénym podnikem tyka aktiv, kterd nepfedstavuji podnik (i
Vv piipad€, ze dana aktiva jsou obsazena v dcefiné spolecnosti).

Fond neocekava, ze by pfijeti vySe uvedenych standardd a Uprav stavajicich standardd mélo
vyznamny dopad na ucetni zdvérku Fondu v budoucich ucetnich obdobich.

(q) Nasledné udalosti
Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zaveérky,
je zachycen v ucetnich vykazech v piipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliyjici dikazy
0 podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.
V ptipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni icetni zaveérky doslo k vyznamnym

udalostem zohledniujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto
udalosti popsany v priloze, ale nejsou zauc¢tovany v Gcetnich vykazech.
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Nekteré Castky v této ucetni zavérce byly stanoveny na zaklad€ ucetnich tisudkli a s pouzitim
odhadt a predpokladi. Tyto odhady a predpoklady vychazeji z predchozich zkuSenosti a dalSich
podkladti, napiiklad z planti a prognoz budouciho vyvoje, které jsou v soucasnosti povazovany za
realistické. Vzhledem k tomu, ze s témito pfedpoklady a odhady je spojena urcita mira nejistoty,
muze dojit v budoucnu na zakladé skutecnych vysledkd k Gpraveé ucetni hodnoty souvisejicich
aktiv a zavazkd.

Ugetni tsudky, odhady a piedpoklady jsou pravidelné piehodnocovany a jejich zmény jsou
promitany do hodnot zobrazenych v ti€etnictvi.

Pti sestaveni ucetni zavérky byly pouzity nasledujici nejvyznamnéjsi ucetni tsudky, odhady a
predpoklady:

i. Posouzeni obchodnich modeli

Klasifikace a ocenéni financnich aktiv zdvisi na vysledcich testu charakteristik smluvnich
penéznich tokd (zda jsou tvoreny vylucné splatkami jistiny a urokl), tzv. ,,SPPI test™) a
vyhodnoceni obchodniho modelu (viz bod 2 pism. g) Finan¢ni nastroje), ktery definuje zplsob,
jakym Fond fidi finan¢ni aktiva s cilem generovani penéznich tokl. Fond urcuje obchodni model
na urovni, ktera odrazi, jak jsou portfolia finan¢nich aktiv fizena za i€elem dosazeni stanovenych
cill, zejména na zaklad¢ strategie Fondu, finan¢nich nastroji v portfoliu, hodnoceni vykonnosti,
sledovani rizik a hodnoceni/odménovani spravct portfolia. Pfi vyhodnoceni, zda penézni toky
jsou tvofeny vyluéné splatkami jistiny a urokii, Spole¢nost hodnoti smluvni podminky daného
instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finanéni aktivum zahrnuje smluvni ujednani, ktera
mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokd.

Fond sleduje finan¢ni aktiva, ktera jsou odic¢tovana pred datem splatnosti, aby porozumél divodu
jejich prodeje a zda jsou tyto duvody konsistentni s cilem, pro né&jz je aktivum drZeno. Sledovani
je soucasti pribézného hodnoceni Fondu, zda je obchodni model, v jehoz ramci jsou zbyvajici
aktiva drZena, nadale vhodny, a pokud ne, zda doslo ke zméné obchodniho modelu, a tedy i
potencialni zméné klasifikace téchto aktiv. Zadné takové zmény nebyly béhem vykazovaného
obdobi tfeba.

ii.  Posouzeni klasifikace emitovanych podilovych listii

Emitované cenné papiry (investicni akcie), které Fond vydava, v sobé zahrnuji povinnost
odkoupit podilovy list Fondu za castku, kterd se rovnd jeho aktualni hodnoté vyhlasené
k poslednimu dni kalendainiho mésice, ve kterém Spole¢nost obdrzela Zadost o odkoupeni
podilového listu. Cenné papiry emitované Fondem tak nesplni zakladni podminku pro klasifikaci
jako kapitalovy nastroj dle IAS 32 a spolu s dal§im posouzenim charakteru emitovanych cennych
papird, které umoznuji vyjimky uvedené v § 16A-16B, resp. 16C-16D IAS 32, Fond dosp¢l
k zavéru, ze vzhledem k emitovani dvou tfid podilovych listd, které nespliiuji podminky rovného
postaveni vlastniki, bude vykazovat podilové listy emitované Fondem jako finan¢ni zavazek
v ,,Cistych aktivech p¥ipadajicich na drzitele podilovych listi*.
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ii.  Redlnd hodnota finanénich ndstrojit

Informace o ptedpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou realnou
hodnotu finan¢nich nastroji, jsou popsany v bodu 24.

4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31. prosince 2021 31. prosince 2020
Bé&Zné cty u bank 10 961 106 446
Depozitum 774 962 79 992
Celkem 785 923 186 438

5 AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

tis. K¢& 31. prosince 2021 31. prosince 2020
Investi¢ni akcie 93 003 468 394
Celkem 93 003 468 394

Vsechny investicni akcie jsou zafazeny do portfolia cennych papiri oceniovanych redlnou
hodnotou proti G¢tim nakladt nebo vynost.

6 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢& 31. prosince 2021 31. prosince 2020
Odbératelé 58 0
Kladné realna hodnota derivati 2 396 20031
Zuctovani se staitnim rozpoctem 1064 0
Celkem 3518 20031

7 ZAVAZKY VUCI BANKAM

tis. K¢ 31. prosince 2021 31. prosince 2020
Marze 0 20400
Celkem 0 20 400
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8 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31. prosince 2021 31. prosince 2020
Dodavatelé 30 0
Dohadné ucty pasivni 6 393 27 640
Zavazek k trhu CP 1001 65
Celkem 7424 27 705

Dohadné ucty pasivni k 31. prosinci 2021 zahrnuji dohad na provedeni auditu ucetni zavérky
Podfondu ve vysi 221 tis. K¢ (k 31. prosinci 2020: 89 tis. K¢), na obhospodatovani a administraci
Podfondu ve vysi 6 020 tis. K¢ (k 31. prosinci 2020: 3 963 tis. K¢), na naklady na depozitaie ve
vysi 63 tis. K& (k 31. prosinci 2020: 72 tis. K¢), na licenci ve vysi 89 tis. K¢ (k 31. prosinci 2020:
109 tis. K¢) a na vykonnostni odménu ve vysi 0 tis. K¢ (k 31. prosinci 2020: 23 407 tis. K¢).

9 REZERVY

K 31. prosinci 2021 nevykazala spole¢nost rezervu na dané.

K 31. prosinci 2020 vykazala spolecnost rezervu na dan¢€ ve vysi 2 757 tis., ktera vznikla z
daiiové povinnosti ve vysi 3 494 tis. K¢ ponizené o zaplacené zalohy ve vysi 737 tis K¢.

10  CISTA AKTIVA A FONDOVY KAPITAL PRIPADAJICI NA INVESTICNI

AKCIE
31. prosince 31. prosince 2020
2021

Cista aktiva a fondovy kapital pfipadajici na 875 020 624 001
investi¢ni akcie (tis. K¢)
Pocet vydanych investi¢nich akcii 1. tfida (kusy) 582 787 441 437932 612
Pocet vydanych investi¢nich akcii 2. tfida (kusy) 63 798 266 40 000 000
Cista aktiva na investiéni akeii 1. tfida (K¢&) 1,3612 1,3126
Cista aktiva na investiéni akcii 2. tfida (K¢&) 1,2810 1,2291

Aktualni hodnota investi¢ni akcie je definovana jako podil ¢istych aktiv Podfondu ptipadajici
na jednu investiéni akcii. Cistymi aktivy Podfondu se rozumi hodnota majetku Podfondu snizena
0 hodnotu dluhii Podfondu.

Investi¢ni akcie Podfondu jsou nabizeny za cenu rovnajici se aktualni hodnoté investi¢ni akcie
Podfondu zvysenou o prodejni poplatky.
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Investi¢ni akcie prodané a odkoupené Ize analyzovat nasledujicim zptsobem:

Pocet investi¢nich akcii Kapitalové fondy

Zustatek k 1. 1. 2020 402 834 015 438 861
Prodané investi¢ni akcie 138 314 744 157 700
Odkoupené investi¢ni akcie -63 216 147 -75 383
Zustatek k 31. 12. 2020 477932 612 521 178
Pocet investi¢nich akcii Kapitalové fondy

Zustatek k 1. 1. 2021 477932 612 521 178
Prodané investi¢ni akcie 235028 303 313 603
Odkoupené investi¢ni akcie -66 375 208 -89 562
Zustatek k 31. 12. 2021 646 585 707 745 219

Rozdéleni zisku/uhrazeni ztraty

Zisk za rok 2021 ve vysi 26 978 tis. K¢ bude navrzen k ptevodu do nerozdélenych ziska.
Zisk za rok 2020 ve vysi 66 353 tis. K¢ byl pfeveden do nerozdélenych ziska.
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Pi'ehled 0 zménach Fondového kapitalu za rok konéici 31.12.2020

Emisni  Kapitalové Nerozdélené Zisk/ztrata

is. K¢ azio fondy  zisky a ztraty  b&Zného obdobi Celkem
Zistatek

K1 1 2020 0 438 861 5116 31354 475331
Rozdéleni vysledku hospodateni 0 0 31 354 -31 354 0
Prodej investi¢nich akcii 0 157 700 0 0 157700
Odkup investi¢nich akcii 0 -75 383 0 0 -75383
Cisty zisk/ztrata za uetni obdobi 0 0 0 66 353 66 353
Zistatek

K31 12 2020 0 521178 36 470 66 353 624 001

* Fond aplikuje od 1.1.2021 pro vykazovani finan¢nich nastroji ticetni standard IFRS 9. Vzhledem k tomu, Ze emitované podilové listy Fondu
jsou dle TAS 32, odstavec 16 klasifikovany jako zavazek, je ptehled o zménach Fondového kapitalu nahrazen piehledem o zménach ¢istych aktiv

ptipadajicich na drzitele podilovych listi.

Piehled o zménach Fondového kapitalu a ¢istych aktiv pripadajicich na drzitele investi¢nich akecii
za rok koncici 31.12.2021

VCISta ﬁktwa ... . Nerozdélen¢ Zisk/ztrata
ptipadajici na  Kapitalové

tis. K¢& zisky a bézného  Celkem

drzitele fondy f .

podilovych listd Ztraty obdobi
Reklasifikace k 1.1.2021 624 001 -521 178 -36 470 -66 353 0
Zistatek
K1 1 2021 624 001 0 0 0 624001
Rozdelelvn V’ysledku 0 0 0 0 0
hospodareni
Prodej investi¢nich akcii 313 603 0 0 0 313603
Odkup investi¢nich akcii -89 562 0 0 0 -89562
Zmeéna Cistych aktiv
pripadajici na drzitele 26 978 0 0 0 26978
investi¢nich akcii za ucetni
obdobi
Zistatek
K31 12 2021 875 020 0 0 0 875020
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DAN Z PRIiJMU

@ Splatna dari
Splatna dan byla vypocitana nasledovné:

tis. K¢ 2021 2020
Zisk nebo ztrata pred zdanénim 28 398 69 847
Rozdily mezi ziskem a danovym zakladem:

Danové neuznatelné naklady 0 29
Dopad zmén téetnich metod 0 0
Danovy zaklad 28 398 69 876
Zapocteni neuhrazenych ztrat z predchozich let 0 0
Splatna dai z prijmu ve vysi 5 % 1420 3494
Daii z piijmi 1420 3494

K 31. prosinci 2021 vykazala SpoleCnost pohledavku za statem ve vysi 1 064 tis. K¢, ktera
vznikla z dafiové povinnosti ve vysi 1 420 tis. K& ponizené o zaplacené zalohy ve vysi 2 484 tis.
K¢.

K 31. prosinci 2020 vykazala spole¢nost rezervu na dané ve vysi 2 757 tis., ktera vznikla z

danové povinnosti ve vysi 3 494 tis. K¢ ponizené o zaplacené zalohy ve vysi 737 tis K¢.

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Cista aktiva pfipadajici na investi¢ni akcie v celkové vysi 875 020 tis. K& (k 31. prosinci 2020:
624 001 tis. K¢&) obhospodatuje Spole¢nost. VySe poplatku za obhospodafovani Podfondu je
uvedena v poznamce 20.

POHLEDAVKY A ZAVAZKY ZE SPOTOVYCH OPERACI
S MENOVYMI NASTROJI

tis. K¢ 31. prosince 2021  31. prosince 2020
Pohledavky ze spotovych operaci s akCiovymi nastroji 0 9991
Zavazky ze spotovych operaci s akciovymi nastroji 0 10 056

POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACI
S MENOVYMI NASTROJI

31. prosinec 2021 31. prosinec 2020
tis. K¢ Podrozvah. polozky Podrozvah. polozky
Pohl. Zav. RH Pohl. Zav. RH
Nastroje k obchodovani
Terminové ménové operace 92 391 -89995 2396 472477 -452 446 20031
Celkem 92 391 -89995 2396 472477 -452446 20031
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14 POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TEBMiNOVYCH OPERACI
S MENOVYMI NASTROJI (POKRACOVANI)

K 31. prosinci 2021 byly uzavieny ménové swapy — na vyménu USD.
Hodnoty zatc¢tované na podrozvahovych uctech predstavuji pohledavku a zavazek souvisejici

S témito obchody. Z&vazky a pohledavky z téchto obchodd denominované v cizich ménach jsou
K rozvahovym dniim piepoéteny kurzem CNB.

15 PRIJATE ZASTAVY

tis. K¢ 2021 2020
Kolateraly — cenné papiry 760 894 79 958
Celkem 760 894 79 958

16 VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 2021 2020
Uroky z depozita a kolateralu 5794 1495
Celkem 5794 1495

17 NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY

tis. K¢ 2021 2020
Uroky bankovni 2 29
Ostatni Groky 4 -12
Celkem 6 17

18  NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2021 2020
Z operaci s cennymi papiry 340 229
Bankovni poplatky 85 14
Sprava CP 201 0
Celkem 626 243
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19 ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2021 2020
Zisk/ztrata z ménovych operaci -1933 -263
Zisk/ztrata z derivatovych operaci -1514 32 557
Zisk /ztrata z operaci s cennymi papiry 40 057 69 448
Celkem 36 610 101 742
20  SPRAVNI NAKLADY
tis. K¢ 2021 2020
Naklady na obhospodatovani a administraci 11 232 5318
Naklady na vykonnostni odménu 0 23 407
Néklady na sluzby Depozitate 557 684
Naklady na odménu auditorské spole¢nosti 193 194
Ostatni spravni naklady 1392 3527
Celkem 13374 33130

Uplata za administraci Podfondu ¢&ini maximéalné 0,4 % p.a. z primérné hodnoty Fondového
kapitalu. Uplata za administraci nalezi Fondu a je hrazena pololetng zp&tné z Majetku Podfondu.

Uplata za obhospodafovani Majetku Podfondu ¢ini 1 % p.a. z primémé hodnoty Fondového
kapitalu Ttidy 1 a 0,5% z praimérné hodnoty Fondového kapitalu Ttidy 2. Odména nalezi Fondu a

je mu hrazena pololetné zp&tné z Majetku Podfondu.

Vykonnostni uplata za obhospodatovani Podfondu (tzv. performance fee) je stanovena jako ro¢ni
uplata a stanovuje se vzdy pribézné pii stanoveni aktualni hodnoty Investi¢ni akcie. Vykonnostni
uplata nalezi Fondu a je mu hrazena z majetku Podfondu. Pro vypocet vySe vykonnostni uplaty

bude pouzita hodnota Investi¢ni akcie Ttidy 1.

21  TRANSAKCE SE SPRIiZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31. prosince 2021 31. prosince 2020
Zavazky

Ostatni pasiva - dohadné Ucty pasivni 6 020 27 370
tis. K¢ 2021 2020
Néklady

Naklady na obhospodatovani Podfondu 7911 5318

Néklady na administraci Podfondu 3322 2181
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TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI (POKRACOVANI)

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spriznénymi osobami.

Vsechny transakce se spiiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, jaké byly ve
stejné dob¢ poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektlim, a v souladu s podminkami
definovanymi ve statutu Podfondu.

V roce 2021 realizoval Podfond naklady na obhospodatovani a administraci v celkové vysi 11
233 tis. K¢ (2020: 7 499 tis. K¢&) hrazené na ucet spole¢nosti Robot Asset Management SICAV
a.s.

VYNOSY/NAKLADY DLE GEOGRAFICKYCH OBLASTI

Ceska republika Evropska unie
tis. K¢ 2021 2021
Vynosy z tirokli a podobné vynosy 5794 0
Néklady na troky a podobné naklady 6 0
Naklady na poplatky a provize 626 0
Zisk/ztrata z finan¢nich operaci 88 165 -51 554
Spravni naklady 13374 0
Dan z pfijmu 1420 0

Ceska republika Evropska unie
tis. K¢ 2020 2020
Vynosy z trokt a podobné vynosy 1495 0
Néklady na troky a podobné naklady 17 0
Néklady na poplatky a provize 243 0
Zisk/ztrata z finan¢nich operaci 36 835 64 907
Spravni naklady 33130 0
Dan z pfijmu 3494 0
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KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Fond klasifikuje své finan¢ni aktiva a finan¢ni zavazky jako ocenované:

Aktiva
e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), nebo

Zavazky
e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), nebo

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a oceiiovacimi kategoriemi
finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazk:

Finan¢ni Finan¢ni
aktiva zavazky

V redlné V redlné
tis. K& hodnoté hodnoté Celkem
K 31. prosinci 2021
Penize a penézni ekvivalenty 785923 0 785923
Akcie, Podilové listy a ostatni podily u¢asti 93003 0 93 003
Ostatni aktiva — kladna hodnota derivata 2 396 0 2 396
ZavazKky za bankami 0 -0 -0
Ostatni pasiva — zaporna hodnota derivatl 0 -0 -0
Celkem 881 322 0 881 322

REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

Nejlepsim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou
takové ceny k dispozici, pouzivaji se pro stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zavazku
(aroven 1 hierarchie stanoveni realné hodnoty).

V ptipadé, Ze je za ucelem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace, nicméné z diivodu omezené
likvidity nelze trh povazovat za aktivni (na zakladé dostupnych ukazateld likvidity trhu), je
nastroj klasifikovan jako spadajici do tirovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, realnda hodnota se stanovi pomoci ocenovacich modelu,
pouzivajicich jako vstupy objektivné zjistitelné trzni tidaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy
ocenovaciho modelu charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci
urovné 2 hierarchie realné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se stanovenim
hodnoty na drovni 2 obvykle povazuji vynosové kiivky, iveérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych ptipadech nelze redlnou hodnotu urcit ani na zaklad¢ dostatecné Casto kotovanych
trznich cen, ani s pouZzitim ocenovacich modell vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych
trznich 0daji. Za této situace se s pouzitim realistickych predpokladii provede odhad
individualnich ocenovacich parametrt, které nejsou na trhu zjistitelné.
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Je-1i urcity objektivné nezjistitelny vstup ocenovaciho modelu vyznamny, ptipadné je piislusna
cenova kotace nedostatecné aktualizovana, je dany nastroj klasifikovan v ramci trovné 3
hierarchie realné hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na tirovni 3 se pro stanoveni realné hodnoty
pouzivaji znalecké posudky pouzivajici predepsané metody ocenéni aktiv (ocekavané penézni
toky, vyvoj trhu, apod.) a posouzeni Administratora dle bodu 25 (i).

(a) Penize a penézni ekvivalenty
Ucetni hodnota se rovna jejich redlné hodnoté. Tato financni aktiva jsou v hierarchii realnych
hodnot zatazena do tirovné 2.

(b) Akcie

Pro stanoveni realné hodnoty Ceskych a zahrani¢nich akcii obchodovanych na tuzemském
regulovaném trhu se pouzije zavéreCny kurz vyhlaSeny pro Den ocenéni na tuzemském
regulovaném trhu uvetejnény v systému Bloomberg.

Pro stanoveni realné hodnoty zahrani¢nich akcii obchodovanych pouze na zahrani¢nim
regulovaném trhu se pouzije zaveéreCny kurz vyhlaSeny pro Den ocenéni na rozhodujicim
zahraniénim regulovaném trhu uvefejnény v systému Bloomberg. Za rozhodujici zahrani¢ni
regulovany trh bude povazovan trh nakupu.

Pokud nelze realnou hodnotu akcie stanovit podle vySe uvedenych bodt pism. a), zvoli Investicni
manazer jiny kvalifikovany zpiisob ocenéni, a to se souhlasem Depozitate PodFondu.

() Dluhopisy
Pro stanoveni realné hodnoty dluhopist se provede ocenéni zavérecnou kotaci ke Dni ocenéni
vypoctenou v systému Bloomberg z relevantnich kontribuovanych kotaci ke Dni ocenéni (kurz

mid).

Pokud nelze realnou hodnotu dluhopisu stanovit podle vySe uvedenych bodd, zvoli Investi¢ni
manazer jiny kvalifikovany zptsob ocenéni, a to se souhlasem Depozitare.

Pro stanoveni alikvotniho urokového vynosu (AUV) se pouzije zpusob vypoltu uvedeny v
prospektu daného dluhopisu, popt. zplisob vypoctu standardné pouzivany na trhu, na kterém se
dluhopis obchoduje. Vypocet se provadi s pouzitim systému Bloomberg.

(c) Nastroje penéZniho trhu
Realna hodnota pro kratkodoba depozita je stanovena jako soucet hodnoty jistiny a smluveného
uroku nab&hlého ke Dni ocenéni.

(e) Cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy
Jako realna hodnota cenného papiru vydavaného investi¢nimi fondy se pouzije vyhlaSena hodnota
tohoto cenného papiru ke Dni ocenéni.

Pokud doslo k pozastaveni odkupu cenného papiru vydavaného investicnim fondem, Investi¢ni
manazer stanovi realnou hodnotu tohoto cenného papiru odhadem s vynalozenim odborné péce a
se souhlasem Depozitafe Fondu.
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(f) Derivaty
Meénové forwardy jsou oceniovany pomoci standardnich modelti ocenéni. Mezi tyto modely patii
napi. modely diskontovanych penéznich tokt.

Urokové swapy jsou oceflovany realnou hodnotou prostfednictvim ocefiovacich nastroji
pristupnych prostiednictvim informacni sluzby Bloomberg a to dle aktualné platné metodiky této
spolecnosti a dle trzn€ uznavanych postupi.

(g) Ostatni aktiva a zavazky

Kratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocenovany v jejich nominalni
hodnotg, u které je predpoklad, Ze je srovnatelnd s redlnou hodnotou. Toto ocenéni tak spada do
urovné 3.

(h) Piijaté pujcky

Kratkodobé piijaté pljcky jsou zpravidla oceiovany nabéhlou hodnotou za pouziti metody EIR,
ktera je vzhledem k datu poskytnuti povazovéana za srovnatelnou s redlnou hodnotou stanovenou
na bazi diskontovani o¢ekavanych penéznich tokid. Toto ocenéni tak spada do Grovné 3.

(i) Ostatni aktiva a zavazky ocefiované realnou hodnotou v ramci irovné 3
Pozice v ramci urovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupil, jeZ nejsou na trhu piimo
zjistitelné. Odpovédnost za ocenovani pozice na realnou hodnotu je na Administratoru Fondu.

Majetkové ucasti, nemovitosti a pohledavky ocenované realnou hodnotou proti ziskim nebo
ztratam jsou ocenovany zpravidla na zékladé znaleckych posudkd, protoze jejich trzni hodnota
neni jinak objektivné zjistitelna. Bezprostfedné po akvizici téchto aktiv mohou byt na zaklade
posouzeni Administratora ocenéna aktiva potizovaci cenou, pokud Administrator dojde k zavéru,
7Ze tato cena zobrazuje aktualni trzni hodnotu investice lépe nebo aktudlnéji, nez hodnota
stanovend znaleckym posudkem. V piipadé nové zalozenych spolecnosti, mize Administrator
zvolit jinou formu ocenéni, zejména za situace, kdy spolecnost dosud nevyviji Zadnou
vyznamnou ¢innost.

Investice do majetkovych ucasti a nemovitosti jsou znalcem ocenovany zejména s vyuZitim
vicefazovych modelt (zpravidla dvoufazovych a ttifazovych) diskontovanych penéznich toku.

K ocenéni nemovitosti a majetkovych ucasti nezavislym znalcem dochazi zpravidla jedenkrat
ro¢né. Ocenéni pohledavek probiha pfi sestavovani mezitimnich zavérek.

Ostatni investice jsou ocenovany nab&hlou hodnotou, ktera je povazovana za srovnatelnou

s realnou hodnotou stanovenou na bazi diskontovani ocekavanych penéznich tokil s tim, Ze je
periodicky porovnavana pouzita EIR s vyvojem na trhu.
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Hierarchie redlné hodnoty

tis. K& Uroveti 1 Uroveti 2 Urovei 3 Celkem
K 31. prosinci 2021

Finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do
zisku nebo ztraty

Pohledavky za bankami 0 785923 0 785923
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0
Akcie, Podilové listy a ostatni podily ti¢asti 93003 0 0 93003
Ostatni aktiva — kladna realna hodnota derivati 0 2 396 0 2 396
Celkem 93003 788 319 0 881 322
Financ¢ni pasiva v realné hodnoté vykazané do

zisku nebo ztraty

Zavazky vuci bankam 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papirt 0 0 0 0
Ostatni pasiva — kratké prodeje s majetk. CP 0 0 1001 1001
Ostatni pasiva — zapornd realna hodnota derivata 0 0 0 0
Celkem 0 0 1001 1001

V prubéhu roku 2021 nedoslo k zadnym pfesuntim mezi urovnémi 1,2 a 3.

Ostatni aktiva a zdavazky, které nejsou preceriované na redlnou hodnotu

Aktiva a Zavazky, které nejsou pieceiované na realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty, jsou
kratkodoba aktiva nebo zdvazky, dohadné polozky, Gty ¢asového rozliseni a rezervy.

Nasledujici tabulka uvadi redlnou hodnotu a analyzuje je dle Grovné ocenéni.

Utetni Reélna ) ) )
tis. K& hodnota hodnota  Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
K 31. prosinci 2021
Aktiva
Ostatni aktiva a pohledavky 1121 1121 0 0 1121 1121
Pasiva
Rezervy 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva a zdvazky 6423 6423 0 0 6 423 6 423

V prubéhu roku 2021 nedoslo k Zadnym piresuniim mezi urovnémi 1,2 a 3.
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Podfond se vystavuje vlivu trzniho a uveérového rizika v disledku své vSeobecné investicni
strategie v souladu se svym statutem. Podfond ziskava prostfedky od nabyvateli investi¢nich
akcii Podfondu ainvestuje je do kvalitnich aktiv s cilem dosahovat v kratkodobém az
sttednédobém horizontu stabilniho zhodnoceni svéfenych prostiedki méfeného v Ceskych
korunach.

Spolecnost sleduje a vyhodnocuje rizika spojend s investi¢nimi instrumenty v majetku Podfondu,
a to zejména na zaklad¢ ukazatele trzniho rizika Value-at-Risk a zatéZovym a zpétnym
testovanim trznich rizik, monitorovanim vyvoje kreditniho ratingu emitentli cennych papird,
sledovanim urokové citlivosti a doby do splatnosti dluhovych nastroji.

Jednim z nejvyznamnéjSich rizik, jimz je Podfond vystaven, je riziko neplnéni zdkonnych a
statutarnich limitd podfondtd. Tyto limity jsou téZ néstrojem omezeni rizik, jimz je podfond
vystaven Spole¢nost pravidelné¢ monitoruje dodrzovani limiti danych Zakonem o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech, natizenim vlady ¢. 243/2013 Sb., o investovani investi¢nich
fondii a o technikach k jejich obhospodafovani, a statutem Podfondu. Spolecnost vypocitava
smerodatnou odchylku vykonnosti Podfondu. Mezi hlavni sledovana rizika patii avérové riziko,
meénoveé riziko, irokové riziko a riziko likvidity.

(@) Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko ztraty ze selhani Protistrany tim, Ze nedostoji svym zavazkim podle
podminek smlouvy, pficemz podskupinou uvérového rizika je vyporadaci riziko.

Fond je vystaven uvérovému riziku zejména z repo operaci a reverznich repo operaci, riziku
selhani Protistrany z obchodl a z dalSich operaci, kde vznik4 expozice vici Protistrané (napf.
terminované vklady, dluhopisy, derivaty, pohledavky z bézného obchodniho styku apod.).

Spolecnost fidi ivérové riziko Fondu zejména omezenim expozice vici jednotlivym protistranam
a emitentiim, uzaviranim nekterych transakci pouze s povolenymi protistranami, schvalovanim
protistran pro nékteré transakce a vybérem depozitaie apod. Kontrolu dodrzovani limitt provadi
oddéleni Risk Managementu. Fond investuje pouze do finan¢nich aktiv (CP), pro které existuje
bud’ rating od externich ratingovych agentur, nebo které prosly internim kreditnim ratingovym
procesem a maji tedy interni kreditni rating. Fond nedrzi zadné cenné papiry, které by byly
uvérove znehodnocené, ratingy se tedy pohybuji od AAA do CC.

Clenéni aktiv podle zem&pisnych segmentii

31. prosince 2021

tis. K¢ Tuzemsko Evropské unie Celkem
Pohledavky za bankami 785 923 0 785 923
Akcie, podilové listy a

ostatni podily 0 93003 93 003
Ostatni aktiva 3518 0 3518
Celkem 789 441 93003 882 444
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(@) Uvérové riziko (pokracovani)

31. prosince 2020

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)

tis. K¢ Tuzemsko Evropska unie Celkem
Pohledavky za bankami 186 438 0 186 438
Akcie, podilové listy a

ostatni podily 0 468 394 468 394
Ostatni aktiva 20031 0 20031
Celkem 206 469 468 394 674 863

Clenéni cennych papiri podle sektorii emitenta

Sektor 31. prosince 2021 31. prosince 2020
Finance 522 337 468 394
Celkem 522 337 468 394

Maximalni ivérova expozice finané¢nich aktiv
Rozvaha Podrozvaha Expozice vi¢i Poskytnuté Hlavni druh
aveérovému zajisténi zajisténi
31. prosince 2021 riziku celkem

Uvéry a pohledavky za
bankami 785 923 0 785 923 760 894 CP/kolateral

Ostatni aktiva — kladna realna

hodnota derivati 2 396 0 2 396 0 Marzovy ucet

(b) Ménové riziko

Podfond je vystaven ménovému riziku vzhledem k vyvoji kurst, které maji vliv na hodnotu aktiv.

Spolecnost fidi trzni rizika podfondd, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto néstrojt:

a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik podfondt v souladu s platnou legislativou;
b) soustavou limitd,
C) soustavou investi¢nich limitd podfondi a postupti k omezovani rizik danych statuty

jednotlivych fondt, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.
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(b) Ménové riziko (pokracovani)
V tabulce je uvedena ménova pozice Podfondu podle jednotlivych mén.

31. prosince 2021

tis. K¢ uSD CzK Celkem
Pohledavky za bankami 33 785 890 785 923
Akc1¢i podlrlove listy a 93 003 0 93 003
ostatni podily

Ostatni aktiva 0 3518 3518
Celkem aktiva 93 036 789 408 882 444
ZavazKy vici bankam 0 0 0
Ostatni pasiva 0 7424 7424
Rezervy 0 0 0
Cistd aktiva pripadajici na 0 875 020 875 020
drzitele investi¢nich akcii

Celkem pasiva 0 882 444 882 444
Cista devizova pozice 93 036 -93 036 0

31. prosince 2020

tis. K¢ usD CZK Celkem
Pohledavky za bankami 10 066 176 372 186 438
Akc1ei podlrlove listy a 468 394 0 468 394
ostatni podily

Ostatni aktiva 0 20031 20031
Celkem aktiva 478 460 196 403 674 863
ZavazKky vici bankam 0 20 400 20 400
Ostatni pasiva 0 27705 27 705
Rezervy 0 2757 2757
Vlastni kapital 0 624 001 624 001
Celkem pasiva 0 674 863 674 863
Cista devizova pozice 478 460 -478 460 0
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(c) Urokové riziko
Finan¢ni pozice a penézni toky Podfondu jsou vystaveny riziku pohybti béznych tGrovni trznich
urokovych sazeb.
Spolecnost fidi trzni rizika podfondi, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroji:

a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik podfondt v souladu s platnou legislativou;
b) soustavou limita,
C) soustavou investiCnich limitd podfondt a postupli k omezovani rizik danych statuty

jednotlivych podfondd, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.
Nasledujici tabulka shrnuje expozici Podfondu vici trokovému riziku. Tabulka obsahuje finan¢ni
aktiva a pasiva Podfondu v G¢etnich hodnotach, uspofadané podle blizsiho z terminti vypotadani,

nebo splatnosti.

31. prosince 2021

tis. K¢ Do 3 mésict  3-12 mésici Netroceno Celkem
Pohledavky za bankami 785923 0 0 785923
Akcie, podilové listy a

ostatni podily 0 0 93003 93 003
Ostatni aktiva 0 0 3518 3518
Celkem aktiva 785923 0 96 521 882 444
Zavazky vici bankam 0 0 0 0
Ostatni pasiva 0 0 7424 7424
Rezervy 0 0 0 0
Cista aktiva ptipadajici na 0 0 875 020 875 020
drzitele investi¢nich akcii

Celkem pasiva 0 0 882 444 882 444
Cista vyse aktiv 785 923 0 -785 923 0
31. prosince 2020

tis. K& Do 3 mésict  3-12 mésici Netroc¢eno Celkem
Pohledavky za bankami 186 438 0 0 186 438
Akcie, podilové listy a

ostatni podily 0 0 468 394 468 394
Ostatni aktiva 0 0 20031 20031
Celkem aktiva 186 438 0 488 425 674 863
Zavazky vici bankam 0 0 20 400 20 400
Ostatni pasiva 0 0 27 705 27 705
Rezervy 0 0 2757 2757
Vlastni kapital 0 0 624 001 624 001
Celkem pasiva 0 0 674 863 674 863
Cista vyse aktiv 186 438 0 -186 438 0
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(d) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu nastroji s vhodnou
splatnosti, tak i schopnost Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném
¢asovém horizontu. Podfond je vystaven kazdodennimu cerpani disponibilnich penéznich
prosttedkd povinnym odkupovanim podilovych listi svych podilniki.

Spolecnost fidi riziko likvidity podfondt aplikaci téchto nastroji:
a) limity;
b) evidenci vyznamnych kratkodobych provoznich zavazku se splatnosti do 30 dnd,
C) zatézovym a zpétnym testovanim likvidity podfondt v souladu s platnou legislativou;

Penézni prostiedky podilnikll jsou vykazany ve fondovém kapitalu Podfondu, nicméné statut
Podfondu umoznuje zpétny odkup podilovych listl, coz piedstavuje nejvetsi riziko likvidity
Podfondu. Vysledny ubytek penéznich prostiedkt tak nelze spolehlivé odhadnout, a proto je
vykazan v nasledujici tabulce jako ,,Nespecifikovano®. Tabulka ¢leni aktiva a pasiva Podfondu
podle ptislusnych pasem splatnosti na zakladé ztstatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2021

tis. K¢ Do 3 mésict  3-12 mésici  Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 785 923 0 0 785 923
Ak01e,' pod%lové listy a 0 0 93 003 93 003
ostatni podily

Ostatni aktiva 3518 0 0 3518
Celkem aktiva 789 441 0 93 003 882 444
Zavazky vici bankam 0 0 0 0
Ostatni pasiva 7424 0 0 7424
Rezervy 0 0 0 0
Cista aktiva ptipadajici

na drzitele investicnich 0 0 875020 875 020
akcii

Celkem pasiva 7424 0 875 020 882 444
Cista vy3e aktiv 782 017 0 -782 017 0
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(e) Riziko likvidity (pokracovani)
31. prosince 2020

tis. K¢ Do 3 mésica  3-12 mésici  Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 186 438 0 0 186 438
Ak01e,' podlrlove listy a 0 0 468 394 468 394
ostatni podily

Ostatni aktiva 20 031 0 0 20031
Celkem aktiva 206 469 0 468 394 674 863
Zavazky vici bankam 20400 0 0 20 400
Ostatni pasiva 27705 0 0 27 705
Rezervy 0 2 757 0 2 757
Vlastni kapital 0 0 624 001 624 001
Celkem pasiva 48 105 2757 624 001 674 863
Cista vyse aktiv 158 364 -2 757 -155 607 0

(e) Citlivostni analyza

Podfond ma celkovou zodpovédnost za vytvofeni a dohled nad systémem fizeni rizik. Podfond
poveril Risk Management stanovenim a dohledem nad zasadami a metodami fizeni rizik. Zasady
metody fizeni rizik jsou pravidelné revidovany, aby odrdzely zmeény trznich podminek a aktivity
Podfondu.

Nizka mira citlivosti Podfondu na negativni vlivy, které ovliviuji kapitdlovou pozici Podfondu spolu
se systémem fizeni rizik, ktery Risk Management vyhodnotil jako dostate¢ny pro zdokumentovani
odolnosti Podfondu vii¢i zménam trznich a ekonomickych podminek, dovoluje Podfondu neprovadét
v pravidelnych intervalech citlivostni analyzu formou zatézovych testi.
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VYHODNOCENI DOPADU PANDEMIE COVID-19 NA FOND A
SPOLECNOST

Ugetni zavérka vychazi z predpokladu, e udetni jednotka bude nepfetrzité pokradovat ve své
Cinnosti. Spole¢nost neidentifikovala Zadnou skuteénost, kterd by ji omezovala nebo ji
zabranovala pokracovat ve své ¢innosti i v dohledné budoucnosti.

Pandemie Covid-19 neméla na Podfond negativni dopad a s riistem globélnich finanénich trhi po
propadu z bfezna 2020 zakonéila rok ziskem. Taktéz fondovy kapitdl Podfondu zaznamenal
v roce 2020 nartist a nedoslo tak k odlivu fondového kapitalu. Spole¢nost byla schopna p#ijmout
patfi¢na opatieni, aby mohla i nadale Podfond obhospodatovat v plném rozsahu.

Vedeni Spolecnosti se i pies pietrvavajici nejistotu souvisejici s pandemii Covid-19 domniva, Ze
pfijata opatfeni a jeji kapitalova priméfenost jsou dostatecné na to, aby skupina Conseq véetné
Spolecnosti pfekonala i pfipadné velmi nepfiznivé ekonomické scénafe a mohla nadile
obhospodarovat Podfond v plném rozsahu.

NASLEDNE UDALOSTI

Dne 1. ledna 2022 doslo ke zmén¢ statutarniho organu Fondu. Novym ¢lenem piedstavenstva je
novy obhospodatovatel Fondu, spolenost Quant Asset Management, a.s., IC: 140 23 369, se
sidlem Karolinska 661/4, Karlin, 186 00 Praha 8, kterou pii vykonu funkce zastupuje Bc. Jan

Krejéi, MBA.
Od rozvahového dne do data sestaveni ugetni zavérky nenastaly zddné dalsi vyznamné udalosti,

které by ovlivnily tcetni zavérku k 31. prosinci 2021.

Tato ucetni zavérka byla schvalena pfedstavenstvem Spolecnosti.

Datum sestaveni Podpis statutdrniho zdstupce

29. dubna 2022
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